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REPUBLICA DE PANAMA,
COMISION NACIDNAL DE VALORES

ACUERDO 18.00
(de 11 de octubre de 2000)
Meodificade por el Acuerdo No.5-2004 de 20 de dicizmbrs da 2004

ANEXC No. 2

FORMULARID IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

PERTENECIENTE A:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC. ¥ SUBSIDIARIAS
EMISOR REGISTRADO MEDIANTE RESOLUCION CNV No.175-08
DE 30 DE JUNIQ DE 2008.

Trimestre terminado ef 30 de Junio de 2008

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 BE 8 DE JULIO DE 1828 ¥ EL ACUERDO No 18-
00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A & [N-T:

A Aplicahilidad

Estos formularics deben ser utilizados por todes los emisores de valores registrados anta la GV, de
cenformidad con lo que dispona el Acuarda No. 18~00 de 11 de oclubre del 2000 {eon independencia de si
el registro es por oferta plblica o los otrog registros chligatedos). Los Informes de Actualizacldn serdn
exigibles a partir del T de enero del afo 2001, En tal virtud, (08 emisores con cierres fiscales o diziernhra,
deberin presentar su Infarme Anual conforme las reglas Gue se prescriben en el referido Acuerda, De izl
forma. todos los informes intetinos de emistres con cierres fiscales especiales (marzo, junia, noviembre Y
atros), que se deban recibir desde el 1 & enero del 2001 en adefante, wndrin gue presentarse ssguin
dispang el Acusrde No. 18-00. No obstante, las emisores podran spoicnalmente presentaros a la
Comigidn antes de dicha facha.

BE. Preparacion de los Informes de Actualizacion

Este no o= un formataro parg Jlenar asnacios en Blanco. Es gnicamatite una guia del crien en fug debe
presertarse |3 informacion. La CNV pone a su disposicion el Archiva &n procesador de palabras, siempre
qua el inferesade suministra un disco de 3 34, En g fiuro, el formularie podré ser descargado desds |a
Paging en infernef de ta CNY,

3i elguna informacian requarida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, o naturalers de su
negcaio o par cualquier oira razon, deberd conslgnarse expresarmente tal circunstancls v las razones por las
cuales no le apfiica. En dos sectiones de este Acuerdo se hace axpresa referencla al Acuerde Na_ 800 de
19 de mayo del 2000 (modificade por el Acusrdo No. 15-00 de 28 de agosta del 2000), sobre Registro de
Valores. Es responsabilidad del emisar revisar dichas referencias,

Elinferme de Actualizacion deberd presentarse en un ariginal ¥ una copia complets, inchuyando las anexas.

Ura copia completa del Informe de Actuallzacidn deberd ser presentads a (3 Bolsa de Valores en que se
encuentre llstados fos valores del emizor,

L& informacién financiera deberd ser preparada de conformidad con 1o establecidn por los Acuerdos Mo, 2-
00 de 28 de febrers del 2000 v No. 8-00 de 22 de maye del 2000, Cuanda durante los perodos contables
que s reportan s& hukbiesen suscitado cambios en las politicas de contabifidad, adquisicicnes o alguna
forma de combinacion mercantil que afectan la comparabilicad de las cifras preseriadas, e emigor deberd
hacer clars referencia a tales cambins ¥ Su$ impactos en [as cifras.

Cre requeric alguna aclarmcion adicional, puede momtactar & Ios funcionarios de la Direcelén Macional de
Regislro de Valores, al teléfono 265-2514

RAZON SOCIAL DEL EMISOR:  TOWERBANK INTERNATIONAL, ING.

VALORES QUE HA REGISTRADD ACCIONES PREFERIDAS DE LA SERIE B POR LIN

MONTO DE USE20,000.000.00 A PARTIR DEL DA 30 DE JUNIO DE 2008,
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NUMEROCS DE TELEFOND Y FAX DEL EMISOR:  TEL: 260-5000 Y FAX: 268-8800.

DIRECCION DEL EMISOR: EDIFICIO TOWER PLAZA, UBICADC EN CALLE 50 ¥ CALLE
BEATRIZ M. DE CABAL

DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR:  towerbank@iowerbank.cor.

FERFIL DE TOWERBANK INTERNATIONAL. ING,

Towerbank International, Inc. opera en Paramé con licencia general desde 1974, La entidad se
ha especializado en otorgar financiamiento comercial {exportacion e importacion) grandes vy
medianas smpresas establecidas an Panama ¥ eh olrog paises de Latinoamérica.

Towerhank International, Inc. fue establecido en octubre de 1977 en la Fepdblica de Panama
¢omo un bance con licencia infernacional, aunque a partir de 1974 cpera con licencia bancaria
general, la cual le parmite efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o &n el
exterior, La red de distribucién de! banco comprende dos oficinas principales en Panama, una
oficina de representacion en Nicaragua y promotores de negocios en cada mercado en el cual
tiene presencia. A meciaro plazo, o banco tene Manes de efectuar la apertura de cuatro {4
slcursales, colocar oficinas comerciales en & exterior, habilitar avto-barcos, ATH y fortalecer
banca en linea, a&f como su incursian en otros mercados emergenfes.

Towerbank es 100% propiedad de Tower Corporatlon Limited, tenedora de acciones domiciliada
en Panamd que consolida actives por BLS76 millones ¥ patrimenio por BAET.1 millores 2
Diclembre de 2007. Tower Carporation Limited es 100% propiedad de Trimont International
Corporation, entidad incorperada e ias Islas Virgenes Britdnicas,

Por su parte, Towerbank controla a la subgidlarta hancaria Towerbank, Ltd.. off-shore constituida
en 1880 bajo las leyes de lag Islas Cayman, Tower Securities, Inc., casa de bolsa, y Teraveriruist,
Inc., administradora de fideicomisos, ambas domiciiadas en Panama, Las tres subsidiarias
anterinres consolidan en |bs estados financieros de Towerbank, utilizados en 1a elaboracion del
presents reporfe, '

HECHOS DE IMPORTANCIA;

Como hechos de importancia destacados en of segundo fimestre del afio 2008 (junio),
axplicamos a ustedes los siguientes:

Calificacion de Riesgo otorgada por Fitch Ratings, Inc,

El 11 €e junic de 2008, ta empresa calificadora internacional Fitch Ratings calificd a Towerbank
International, Ine. y Subsidiarias, en base a las cifras reportadas y anafizadas al 31 de marzo de
2008, otergandole 3 siguiente calificacion:

Large Plazo: A (Pan)
Corte Plazo:  F1 (Pan)
Perspectiva:  Fstable.

Las calificaciones de Towerbank Internationsl, Inc. reflgjan la buera calidad de activos, o
adecuados niveles de liquider v la estabilidad de su desermpefio. Los niveles de liquidez son
adecuados ya que el portafolio de inversiones estd com pUeste en su mayoris por titulos de facil
reglizaclén. Asimisme, &f plare promedio de su cartera crediticia favorece aln mas su liguidez,
ast como el calce entre sus actives v pasivos.

El Articulo No 13 del Acuerdo No.11-2005 de 232 de noviembre de 2005, emitido por la
Superintendencia de Bancos, requiere Gue se publique la calificacién de riesge realizada por una
califivadora de riesgo acreditada en |a Superintendencia de Bancos. Por lo tanto, Towerbank
publicd en diarios de circulacion nacional en ia Repiblica de Panamé, |a calificacion obtenida en
las fechas: domings 29 de junio de 2008 {La Prensa, seccidn Negocios), lunes 30 de junio de
2008 (Capitel Financiero), v martes 1 de julio de 2008 (La Prensa, Suplemento Martes
Financiers).

e
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Inspeccion Integral realizada por la Superintendencia de Bancos,

L3 Superintendencia de Bancos de |3 Repdblica de Pararma flevd a cabo una inspeceion integrat
8 Towerbank International, Inc. Y Subsidiarias con fecha de corte al 31 de diciembre de 2007,
Esta inspeccion fue realizada del 31 de marzo al 22 de mayo de 2008. A la fecha estamos a la
espera de recibir el informe finat por parte de |a Superintendencia de Bancos.

Aumento de Capital en Acciones Preferidas.

La Comision Nacional de Valores, mediante la Resolucidn CNY No.176-08 de 20 de Junio de
2008 autorizé a Towerbank para registrar los valores pera oferta niblica de hastg 20,000
acciones preferidas  no acumulativas, emitidas  en forma nominativa ¥ regizgtrada, con valor
nominal de B.1,000 por aceidn, por un total de hasta B/.20,000,000. La fecha de la oferta es 30

de junic de 2008, Al 22 de agosto de 2008 se han emificlo acciones preferidas por la suma de
Bi.14,820,000.

Pago de Dividendos de Acciones Comunes:

En reunidn de Junta Directiva de Towerbank International, Inc. celebrada & 31 de marro de 2008
s& aprobd autorizar el pago ¢e dividendos al accionista Tower Corporation Limited por [a suma
de B/.2,900,000 con carga a las utilidades retenidas de la sociedad at 37 de diciembre de 2007 ¥
el page de B/.1,500,000 como adelants de dividendos.

Adelanto a Compra de Edificio Nusvo:

El 12 de agosto de 2008 se efectus e segundo pago a favor de Fimancentro, $.A. por
B/.1,248,150 gue representa el 20% de abono para |la compra de nuevas oficings en e edificio
nueve de Tewwerbank.

El primer abeno por igual monto fue realizado # & ¢e junio de 2007

RESCRIPCION DEL NEGOCIO DE TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.
"-'"m““'_"‘m_"'""'m%—-—mu—.—.-"m_,m__%mm

Towerbank se enfoca principalimente en desarrollar el financiamiento en cuatro (4} unidades de
negocio fundamentales:

1} Importaciones en la Zona Libre de Colén;

2] Pre-exportaciones y exportacionas an paises szleccionadus de Latincamérica:

3) Sector corporative en Panams; v

4) Segments de banca de personas en Panama (estratos de ingresos medio y alto).

| PARTE

De confarmidad con el Artfoule & del Acuerdo No. 18-00 de 11 de netubire ded 2000, haga un resitmen de
los aspectos de importancia del trimestre, segin lo establecido en la Seccien de Andlisiz de los
Resultados Financiercs y Operativos a que se refiere la Seocion | del Articulo 1 Y ded Acuerdn
No. 6-08 de 19 de mayo del 2000, modifisado por el Acuerda Nea. 15-00 de 28 de agosto del
2000, Adicienalments, &l emisor debers reporar cuglguier hecho ¢ cambios de importancia que
hayan ocurrido durante &} periodo que se reparta (& manera de ejemplo pero no exclusivaments:
cambios en el personal efecutive, gerencial, asesor o de auditoria; modificaciones al Pacto Social
0 los estatuios; cambios en la estructura organizativa, accionistas controlantes; apertura de
nuevos establecimientos, ete)

a7
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIERCS Y OPERATIVOS

Tawerbank Intemational, Imo. ¥ Subsidiarias para el se
tres (3] rimestras anterlores;

A Liguidesz

Los fordos liquidos de Tewerbank al 30 de junio de 2008 a
tal de actives y 27% del total de depdsitos ¥ ff
distinucién de 828 millones con respasto al 31 de
come resultade 32 la disminucion de la carters de

recibicios,

sis de los resultados financiers ¥ aperativos de
qundo trimestre det afio 2008 en Comparacion con los

seendian a 54125 millones (23% gel
naneiamientss recibidos) reflejanda una
dicigmbre de 2007 (2007 B/.1563 millones)
depositos pasivos v de [os financiamientos

Las niveles de Fquider de Towerbank son buenas, ya que el portafolio de inversianes estd

compuresto an su mayorla por titulos de faci
cartera crediticla favoracs aln mas su !l
pringipal fugnte de fandeo cantindan e
fondet con mayores oportunidades
contindan concenirando una alta proparcidn de o

Log indicadores de liquider de To
liguidas sobre depdsitos, Estos a
a plaze y por porafolio de imversiches,
instrumentos dispenibles para |= vehta, con o,
antes mencionadsa.

clivos ast

realizacitn. Adicianalments, el plazo promedic de |3
yuidez, a5 como &l calee entre sus activos ¥ pasivos, La
nde los depésitos a plaze, resultando en una estructura de

e diversificacion, va cue los principales depositantes

& depusitos tolales (26,5%.).

werbank muestran un adecusda 35.8% de coberture de: activos
AN complgstos por deptsitas en barcos aringipalntents
Diche portafalic estd en un G99 compuesta por
ada de inversidn, favoreciendo |a relacidn de quide:

B. Recurses de Capital
[ "Capital Fagado: T Trimestre Trimesire 1 Ttimestre 2 Trimestre 3
Actual Anteriar: Arteron Al 31 de | Arteror Al 30 de
Al 30 de Junio | Al 21 de Marzo de | Diciembre de 2007 Septiembre de
e 2008 2008 o007
Acciones B/ 42,800,000 Bi42,800.000 £1.42,800.000 B/.34,800.000
Comunes
Acticnes 8,000,000 8,000,000 &,000,000 ¥
Preferidas Serle 4
Tatal de capltal BFr.50,200,000 BLS0,800,000 B/ 50,800,000 BY.34,800,000
| pagade
- Cantidad ds
aceiones emitidas:
Accianes 42 800 £2.800 42,800 34,800
Comunas
Arciones 8.000 8,000 &, 000 0]
Praferidas Serie A

El incremento del capital coman por B
por BLE millanes en diclembre de

B millones v la emisicn de acciones prefargntes, Serfe A,
2007, permitieron a TFowerbank rmantener niveles de

capitalizacién adecuadas, considerande e robusto crecimienta de los activos. Asi, al final ¢el afn,

&l indicador patrimenio ! activoe ascendis & 9.9%
14.2%, Adicionalments, la busna calidad del
reCurses patrimontales compromeatida en actives
la cartera erediticia.  Similar a otros afos, ta J

2007, la distribucidn de BL4.7 millones en cancepto de diidendos,

y &l indice de suficiencia patrimonfal se situé en
patrimenit $& reflefa 8 una baja proporcitn de
inmovilizados., 8.1%, dada ta adecuada calidad de
unta Cirectiva aprobd en abril v en diciembre de

Fara el segundo semestre el afio 2008, Towerbank tiene contemplada la colocacian de BL20
millones de acciones preferentes, Serg B,

La Comigidn Macional de Valores, mediante [a Resolucian CNY Mo 176-08 de 20 de Junio de 2008
autorizo & Towerbank para registrar los valores para oferta publica de hasts 20,000 2coiones
preferidas  no acumulativas, emilidas  en forma nominative v reqistrada, con valor nominal de
/.1.000 per accién, por un total de hasta B/.20.000,000. La fecha te la oferta es 30 de jurio de
2008, Al 22 de agostn de 2008 se han emitids acciones prefaridas por la surna e B/ 14,820 000,

En reunion de Junta Directiva de Towerbank International, Inc. celebrada el 31 de marzo
de 2008 se aprobd autorizar ef pago de dividendos al accionista Tewer Corporation

<
__.4;"?:‘ o
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Limitad por fa suma de B/.2,900,000 con cargo a las utilidades retenidas de |a sociedad
al 31 de diciembre de 2007 v ¢l pagn de B.1,800,000 como adelanto de dividendos,

El indice de adecuacitn de capital consalideds de Towerbank reportado a |a Superinterdencia de
Bancas para los timestres analizados es el siguisnta:

Trmestre Actual

Trimestre 1 Anterior: [ Trimeste 2 Antarior
Al 30 de Junic de 2008 ‘

Al 31 de Marzn de Al 31 de Diciembre de
2008 2007

Trimestra 2 Antariar:
Al 30 de Septiembre
de 2007

15.54%, ' 14 248

13.42% | T2.04%

Towerbank analiza sy capital regulatorio splicando las nomas de |a Supetintendencia de Bancos
cor hase g los Acuerdos 5-99 &g 14 de Qctubre de 1989, modificada por el Aguards 550 del 14 e
ulie de 1999 para log bancos de fcencia general. La Superintendencia requiers que lag fondos de
capital no sean inferiores af 8% de sus actives ponderados en funcidn a sus resgos. A lafecha,
Towerbank cumple satisfactoraments con este indics,

C. Resultados de las Operaciones

Los indicadores de rentabilidad mantienen la tonsistencia v estabilidad de log ditimos sfios. Dicha
consigtencia estd sopartada por |a #xpansitn de las operaciones v por un moderado gaste en
provisiones, a pesar de la fusre Gamd aperativa.  Por su parte, & margen de inferés neto se

mantiene bajo, considerando |a argntacion corpetativa de ta cartera v refisjando poco anetito
fiesga de la entidad,

A continugcién, $e presentan Ia wtiidad neta de las operaciones por trimestre. La menor utiidad
que 52 chserva an el cuarto timestre del afic 2007 (diciembre) y en el segunds timestre del afo
2008 (junio} se debe a incremento en log gastos de cperacion para estos periodes. La utiidad ss
incremantt nugvaments en &l primer trimestre del afin 2008 (marzo) debido & un auments
observado en ¢l ingreso de comisiones, destacandose log siguientes conceptos: ingreso par letre
de una acaptacitn qus se descontd por BL4TM, comision de compromiso de préstamos por
BLATM, comisfén por cancelacisn anticipada de préstamo {penalti) por B/S4m ¥ comislén de
desembalsn por B 440,

Trimestre Actual Trimastre 1 Anterioe Trimestre 2 Anterior: Trimestre 2 Anterior
A 30 de Junio de 2008 AFST de Maren de Al 3 de Diciembre de | A130 da Septiembra
2008 2007 de 2007
| B.1,032,051 B/1,763,558 Bi.1,059,031 Bi1,567,147
Ingresos Operativos:
T Ingresos Trmestrs Trimesire | Tamestre 2 7 Trimestre 3
devengados en el Aciual Anterior: Anterion Al31de  Anterior Al 30 de
Trimestre: Al 30 de Junio | Al 31 de Marzo de | Diciembre de 2007 Geptiembrs de
de 2008 2008 EJ_ZID?'
intereses BT 725 142 _ B/B.BE1 77T B8, 748050 B8 7e5 104
devengados
Camisicnes B/ B40,815 B!1,014,880 B/.5E3 106 Bl FS0,670
oS ingresos B342 108 BL235,1 B/.241,245 B/.316,225

Les ingresos por intersses
de ingresns de Towerbank

periodos antetiores,

migmo fiempo abaratar e costo de o

mediana plaze,

generados por la cartera de préstamos representan ia prirtcipal fuents
. Estas ingresos presentan un mayor dinamisma al ohservado en

Impulsado por una mayor ealocacitn de cartera principalmente en &l
seqmenta comercial. A pesar de este creclkmiants, 2 orentacisn corperativa de la cartera, |a
exposicion al rigsge de la entidad v ef fuerts increments da los activas han mantenido 2] margen de
interss netn: en mivetes bajos. Al respeclo, &l bango tiene contempiado dentro del plan estatégica
impulgar el crecimisnto de |8 banca

personal selacta {segmentd relativamsnte mas rentable) v al
s fondos, medidas que favorecian ¢ margen de interés neto a
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Allgual gue en periodos anteriores, Towerbank muestra una alta depandencia de sus ingresos por
intereses, La contribucian de log ingreses complementarios al total de ingresos operativos, asf
coma su diversificacidn cortindan siendo bejas, ya gue aproximadamente el 80% de los migmos
Pravizne de fas comisiones generadas porla eolocacién de préstames. Sin embarge, a estrateria
del banco contempla impulsar iz generacitn de ingresos complemantarios a travas del arigan v
administracién de préstamos sindicados, ae cormd profundizar en servicios de Bancs privada,
rmediante la ampliacion de sus puntos e atencion a) cliente,

Provisiones:
Trimestre Trimestra 1 Trmeste 2 | Trimestres
Adtuzl Anterior Anteriar. Al31 de * Anteriar Al 30 de
Al 30 de Junio | Al 31 de Marzo da | Dicierntre de 2007 Septiembra de
de 2008 20038 2007
Cartera de B/.267.945 615 B/.2BE.2T0 601 B/.414, 766,277 5334 850,114
Préstamos brutn
Salto da Provision B4 454 538 B4 663,513 B/4,186,734 B4 142 450
para incobrables :
Gaste de provision B/.480,000 EV.ET0,000 B/.481 789 BALET SO0
{en resultados)
Salde de Cartera BL2 067 444 Bi.1,881,81% 841,872 364 B/ .07 4,255
de préstamas '
morosa ™ i

{*} La cartera crediticie morosa estd cotformada par los prégtamos vencidos v los moroses,

Para al gegunde frimestre del afo 2008 fjunle], asi como en log tres timestras antariares, ohjsto
de analisis, & observa que la cartera veneida ¥ morosa es baja en praparcitn con s carters fota)
bruta que $& ha mantenido por debajo del 1%, con suficients coberura de reservas.

El casto de provisidn para incobrables se ha martenide estable pard &l cuarlo trimestre del afio
2007 v los dos primeros timestres del afio 2008,

. Trimestre Aeteal Trimestes 1 Trimestra 2 | Trimestre 3 ¢
Al 30 der Junio de Anterior: Anterion Al31de  Anterior Al 30 de
2008 Al 31 de Marzo de | Diciembre de 2007 Septiembre de
. 2008 . 2007 |
Provigian [ 1.12% 1.87% 1.07% 1.24% |
Cartera Bruta . ,
Gastos de Operacion:
Gastos ingumides | Trimestre | Trmeste 1 THmesge 3 | Trmesirez !
i par Trimestrs: Agtual Antariar; Antzrior: A3 de © Antarian Al 30 de
AlL30 de dunio | A 31 de Marzo de | Diclermbrs de 2007 Zeptlembre de
de 2008 2008 i 2007
Gastos de ' Bi2656,397 | Bi.2a066891 B/2.680,108 Bi.2 081 267
Operacian

Los gastos de operacidn & encusntra situado en B/2.5 millanes ¥ para |os seis meses de
operacionas terminades el 30 de junio de 2008 representa ef 26.01% del fotal de ingrescs por
intareses y comisionas, que se ha mantenide en promedio da 25% para los trimestres znalizados.

Al comparar los gastos operativos pars ef primar semestre del afio 2008 vs &l afo 2007, se
observa un incrementa de BYS37,108 (aumente de 12.87%) gue corresponde principalmente al
registrado en el rubro de salarios v beneficios a empleades debida & las nuevas contratasiones de
personal ejecutive v de operaciones para hacerle frente a los planes de expansién de las proplas
operacionss y de los fituros centros de negocio que ef banco establecers préximarmenta,
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L. Analisis de Perspectivas del Negarin,

Las perspectivas de la economia panamefia parmitirian manterer el dinamismo en el cracimiento
de ia cartera de créditos. Para el cierre del 2008, log resultados seguiran beneficidndoss de |3
creciente cartera crediticia v del moderado gasto cperativa. Sin embargo, mejoras en los niveles
de rentabilidad estarfan sujetas al cum plimients de los objetivos estratégicos de Towerbank, ag
20mo de un adecuads control de g carga operativa. Estos objetivos contemplan, para finales el
afie 2008, incrementar los actives hasta un manto de B/.612 millones (que incluyen un
crecimiento de |2 cartera hasta BL.45T millones ¥ utilidades de 8/.6.5 millunes.

A mediano plazo, &l hanco tiens planes de efectuar la apertura de dos {2) cantros de atencion
habilitar auto-hancos, ATM v fortalecer banca en linea.

Il PARTE
RESUMEN FINANCIERD

Presente un resumen financiero de los resultados de operacion v cusentas del Belance del

trimestre para ol cual reporta v de los tres timestres anteriores,

Propésito:

relevante sobre el emisor v sus tendencias. Elij

SeqUn su giro de neqocios.

Brindar al inversionista en un formate tabular sencille ¥ compransible informacion
a la presentacion gue sea aplicable 2l emisor,

E. Presentacién aplicable a Emisores del Sector Financiero:
ESTADO OF STUACIGHN TRIMESTRE REPORTA TRIMESTRE TEIMESTRE TRINESTRE
FINAMCIERA ©. 20 OE JUNIS DE 2008 1 MARED 2008 DICIEMERE 2007 SEFTIEMERE
: . . o . ) 2007
| Ingresos por intereses BT 725,142 Bf 8 BET.TTT B8 T46 08D 35,785,104
Gasias porintereses 4,887,341 5 455,658 3,608,228 8,749 FTE
Gastos de Dperaciaa 2,656,307 2 306,691 2,580,108 2iopn 257
| Utiliad o Perdica de! Trimests g/.7.032 951 B/, %, 753,558 B GER.031 B AaT. 14T
Acciohes emitidas v an girculacion 42,800 a2 GO0 42,800 A4, 805
LHlicad o Férdlda por Aocian B/ Z4 B! .4 B 25 FIE
Lidliced o Pérdida del perlede fzcum..) B 5 VRGBT Bi\1,763,586 | B/ 887,758 Bf4.912 737
i Aesiones sromedic del pericte 42,855 | 42 450 | 42 800 3£,500
BALANCE GENERAL TRIMESTRE BEFORTA FRAMESTRE TRIMEETRE TRIMESTRE
20 OE JUNIC DE 2008 -MARZD 2008 | DICIEMEBRE 2007 ‘SEPTIEMBRE
. L . e 1. 2007
Sréstamos 5397 845,615 B/ 466,275,691 Bl 414,786,277 B 334830 114
Antves TﬂEIEﬁ o/ 540, B62 173 BiBS2 240 202 By 575,320 026 B ABT BaT geT
Depdsitos Totales B 438 Ta0. 561 B 426,575,149 BLA55 151, 680 356,004,043
Deuda Tetal 226, 700,000 By33.063 D00 B 53 483 658 B, 32,481,363
Agclanes Preferidas 38,000 Dod B E.Q00, 000 . B/5,000 000 - "]
Lzpitzl Fanadso B2 500 000 B4z 800,500 B3 B0 200 .34, 800,200
[ peracidn ¥ resen/as B 5451 100 By, 7 347 043 ByL5, 079 468 37,135 015
Patimonio Tozal B BB 231,100 BLSR, 147 045 S/.38 8 B AR Bi41,935 018
RAZONES FINANCIERAS:
Dividende/Accidn Somun o/ 68 B s B BrAB
Deuda Toml + DepdsitasFatimeniy B2, 449%, THD.13% 595 20% Py P LY
Préstamog Asdvos Towmles T3.E2 % BO_12% T2 0a% GE.E3 3
Gastns ge Jdoeraglindngresos totaes 26051 %, 23,554 £3.87% 2512%
“Tdarosidad/Reseras 46,41 % A0 35% 44725, 47 BEY
Morosidad/ D artera Total 0.52% 0.51% 045 %y O 08%
Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Presente los Estados Financieros trimestrales del emisor.

Adjuntamos al presente Informe de Actualizacidn Trimestral, el gfemplar de los Estados
Financieros Consolidades de Towerbank International, inc. v Subsidiarias al 30 de junio de 2008
¥ 2007 y por los seis meses de operaciones terminados en esas fechas (informe no auditadan),



Farmulario N-T

5

Come se explica en ja Nota No.3 fifuiads Politicas de Contabilicad significativas, los Estados
Fihansieros Consolidados de Towerbank International. Ine. v Subsidiarias son preparados de
corformidad can las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFY v 58 ha aplicado
8N su presertacidn las normas regulatoras establecidas por la Superintendencia de Bancos de
la Repiblica de Panama.

En cumplimiento con el Acuerdo No.B-200H {de 20 de marzo de 2001), manifestamos 3 la
Cornision Nacional de Valores |a siguients declaracion:

‘Los Estados Financierns Coensolidados (no auditados) de Towerbank International, Ine. v
Subsidiarias al 30 de junio de 2008 ¥ 2007 y el presente Informe de Actualizanion Trimestral
(Formulario IN-T) han gido preparados con el conocimiente de que su contenido serd puesto a
disposicion del plblico inversicnista v cel pillico en ganersl."

IV PARTE
ESTADOS FINANCIERCS DE GARANTES O FIADORES

Presente los Estados Financieros trimestrales del garante o fiador de [os valores registrades en
la Comisidn Nacional de Valeres, cuando apligue.

Eara e| oresente Informe de Actualizacidn Trimestal. no es aplicable a nuestra condician e
presentar Estadas Financieros de Garantes o Fiadares. en esta Seccion,

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Presente |2 certificacion del fiduiario en la cual consten los bienes que constituven el patrimaonio
fideicomitido, en el caso de valores registrados en la Comision Nacional de Valores se
encuentren garantizados por sistema de fideicomisa,

Para «f presente Informe de Actualizacian Trimestral. no es aplicable & nuestra condicidn
presentar Certificacidn del Fiduciario. en esta Seccidn,

VI PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Artfculos 2 v 6 del Acuerdo No, 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre [os inversionistas v el pdblico
en ganeral, dentro de los sesenta dias posteriores al ciere del trimestre, por alguno de los
fmedios que alli s indican,

1, Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara el Informe
de Actualizacion Trimestral y ! nombre del medio:

Diario de circulacidn nacional

Periddico & revista especializada de circulacion nacional

m)

i

ﬂ Portal o Pagina de Internet Colectivas {web sites), del emisor, siempre que sea de
acteso publice www towsrbank, com

2 El envio, por el emisor o su rapresentants, de una copia del informe respectivo a los
accionistas & inversionistas registrados, asi come a cualguier interesado que o solicitare.

A El envio de los Informes o reportes periddicos que haga e emiser {v.gr, Informe
Semestral, Memoria o Informe Anual 8 Accionistas u otros Informeas periddicos), siempre
que: &) incluya toda la informacién requerida para el Informe de Actualizacion de que =g
trate; b) sea distribuide también a los inversionistas que no siends accionistas sean
tenedores de valores registrados del emisor, v ¢} cualouisr interesado pueda solicltar
copia del mismao.




Formutans MeT

2. Fecha de divulgacién.

21 Si ya fue divulgado por alguno de lss medios antas sefialados, indigue la fecha:

2.2 81 aan no ke side divulgado, indique |a fecha probable en que sera divulgado:

El tnforme serd divulgado el lunes 1 de septiembra de 2008,

FIRMA(S}

El informe de Actualizacion Trimestral debera ser firmardo por la o tas personas gue, individual o
comurtaments, ejerzatn} la representasion legal del emisor, segin su Pacto Socfal. B nombra
de cada perzona que suscribe deberd estar escrito debajo de su firma.

El Informe de Actualizacion Trimestral de Towerhank International, Inc. y Subsidisrias
para los seis meses de operaciones terminados el 30 de Junio de 2008 es firmado por log
signientes funcionarios:

Atentamente,

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.

Leysis J/ Pravid de Tufion Aquiles Martines &, )
;ﬁm‘ado Apoderado C’/

o st Dol

L
“lex A. Corrales Castillo
Sub-Gerente de Contabilidad.
Licencia de C.P.A. No.3154
Persona que preparé 1os Estados Financieros
Consolidados (no auditados),
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y subsidiarias

(Entidad 100% subsidiaria de Towsr Corporation Limited)

Estados financleroz consclidados no auditados
Periods terminadeo af 30 de junia de 2008



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 1060% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Estados financiervs consolidados no auditados
poi fos scis meses de operaciones terminados
el 30 de junie de 2008
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Carta de presentacion

Balunce generat consolidado

Fstado consolidudo de resultados

Estado consolidadn de cambiles ea ¢l patrimoma
Estado consolidado de Nujos de cfcctivo

Notas a los estados fimnancieros conaolidados
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Apertade (33 9-04767 = Fonord, Sepiblics de Panemé
Talthano: |507 269-6700 ¢ fox: [507) 454800 = Suih Code: owepapn
wrerwrRewarbank.com

Kot TRI-Z00S (400-61) [446
29 de agosto de 2008

Sediores

COMEISION NACIONAL DE VALORES
Edilcio Bay Mall, Mso 2, {Micine 206
Ciudad

Esiimados sefiores:

Por csic medio nos complace envimle kes (3} gjemaplarcs de los Fstados Financieros
Consolidados {versién po auditwdos} de Towerbapk Intemmationsl, Tne, y Subsidiarias
{entidad 100% subsidiatda dc Towar Corperalion Limited) al 36 de junio de 2008 ¥
2007, ¥ por los seis meses do operacioncs tormminados on csas fechas, acompafiades del
Formularie ™N-T tinlade Informe de Actualizacids Trimestral comrespomndiente ab
segundo rimestie del afio 2008,

Como se expliea en ta Nofa No.3 tilulada Politicas de Cortabilidad sigmificativas, fos
Estadnr Fingnoierms Consolidados de Towerbank International, ke v Bubsidinaes son
preparzdos de conformidad con lag Nommas internecionales de nfoamaecidn Financices

(N,
En cumpkmieate con el Acuerdo Nob8-2001 (de 20 de maree de 2001, manticetamos a

ustod bt sigutente declaracion

“Los Estados Fownciaos Consolidados po audilados y o Informe de Actaalizacion
Trimestral (Fomuimio IN-D) de Towserbank Inlemaltional, Inc. v Subsidiarias al 30 ds
Junio de 2008 y 2007 han sido proparados con ¢l conochnicnto de gue su contenidn serd
pracsto a dsposicidn dol pdbHeo mvorstomista v del priblico on general”

Afcnfamentc,

TOWERBANK INTERNATIONAT, INC.

,ﬂéx/fﬁ @MMf |

“Alex A, Coirales Castillo
Sub-Gerenle de Coniabilidad.




Towerbank International, Inc. ¥ subsidiarias
{(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Balance gleneral consolidado { No audifado}
30 de Junic de 2008

fEn balboas)
Biciembre 31,
Activos Notas 28608 2007
(No suditadn) (Anditade)
Eleclivo v depdgitos en bancos 2 4,704 340 B,554,922
Depdsitos e bancos:
A b visin-iovsbes 3468017 ZETLETE
AR vista-exiranjoros 15,095,001 5,200,500
A plazn-locales 24 13,675,000 22727421
A plazo-exiranjeros 24 11,704,083 443,988,696
Tatal de depositos en bancos 4.5 43,946,001 71,576,804
Total de clectivo y depdsitos en bancos 8 48,740,350 80,131,816
Vihores negociables 4.9 9312 420 325,683
Yibures disponibics para la venka 4,10 T5,323530 72,163,520
Prestamos
Seclor Blerno 220,406,494 245,262 888
Sector exierno 177,539,116 169,503,388
14 W7 V45,615  414,766277
Munos:
Provigién parg posibies préstamos incobrables 12 (4,454,538) (4,186,734)
Intereses v comisiones descontadss no ganadas {516.687) (375,583)
‘Totad de préstamos, neloe 45,7 392,974,390 410,003,800
Inmueble, mobilianio, syoipo y mejoras, neto i3 3,182,214 3,353,141
Activos varias
{niereses acomulados por cobras:
Lreposilos & plazo 22081 (5,712
Prégtamns 7 2,216,768 2262 657
Inversiones 333,559 632,111
Obdisaciones de clicstes bajo acepaciones 24 11,705,065 2537010
Tmpuesin sobre Ba renta diferido 21 271,373 271,373
Otens activas 14 4,874,428 3397493
Totad e actives varios 19,428,268 0,144,357
4 40,562,173 STE320.926

Total de activos
/ﬂ;{/ 28 (9 :&@@M

Lic. Alex A. Corrales Castillo
Contador Publice Autorizado :
RUC, §-419-272 DV: 24
LICENCIA CPA 3154

{Cumnlinga)



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 180% subsidiaria de Towsr Corporation Limited)

Balance general consolidada { No augitads)
30 de Junia de Z005

[Er Galboas)
Pasivos y patrimonio Motas
Pagivas
Depdsiios de clenlos
A la vigia-locskes T

A la vista-cxiranieros 7

De ahomos-Tovnles

D¢ ahorros-cxlranjoros

A plazn-locakes 7

A plazo-exiranjeros ¥
Liepésitos imerbancaring

A la vizta-tocales

A la vista-extranjeros

A plazo-lovsics

Total de depisitos 5,24
Valores vendidos hajo acuerdos de recompri 5.15
Financiamientos recibidos 5,18
Chegoes de gerencia y certilicados

Tntereses acumuiados por pagar 7
Aceptaciones pendientes

{Hros pusivos 7
Total de pasivos 4
Puirimorniv

ACCinEes CruniLes T4
Acciones preferidas 19
Cambios netos ex valores in
Utihidades no disiribaidas

Total de pafrimonio 4

Tolal de pasivos v palthmonio

Digismnlre 33,

2048 26067
{Nuo andiiadn) (Aulitado)

74,415,341 64,534,683
17,838,503 14,496,212
23,561,003 F7927.791
8,034,331 8,520,558
220,870,724 233,145,857
67,054, 861 66,008,336
f36,570 S4%.267
S00GRG 20,661,601
26,828,110 31,357,375
439,730,161 455,151,680
3,500,000 3,125,600
23,2030 (K3 S8.368 688
1,465,845 2641 301
3,130,430 3,626,907

B 2544603 1,518,190
5,050,177 2,069,635

484,331,072

518,501 461

42,800,000 42,800,000
8,600,000 8,000,600
(1,792,12%) (1,307,239}
7.223,221 1,326,704
56,231,100 56,819,465
540,562,173 575,320,926

Las Hﬁldb en lus poginas 2 a 7 f{]rm rte infelaramie de estos catadus financicros consolidedos.
_{.? 20 S ,ﬁ {Conuluye)

Lic. Alex AL C nrruies Casulin
Contzdor Publice Autorizade ¢
RUC. 8-419-272 DV, 24
P ICENCEA CPA 3154



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Towar Corporatien Linitad)

Estade consolidade de resultados (Mo auditado)
For lox sels meses de operacicnes tarminados el 30 de junio de 2008

{En balhoas)

Tdurvses devengados sobre;
Prestamus
Depfiritns
Inversionas
Mg
Tolal de inleseses panadaos

Comisiones pakadas sobre!
Proslwanog
Cartos due onddile
‘Fransfcrencia
Cnhrakrza
WVartas

Toiel de vimisiones ganadas

Tutal de ingresos por fnlessses y comisiones

Ciartos de iNeTERCs ¥ COTERIONUS:
Depisitos
Finsneimmeos recibidos
Hopos
{omisioRs

TRgeese el ot Mtgreses ¥ onmisioncs

Gananeia realizads o venta de valores
Pirdida mo reatizads on vilones wepocizbles
(HEns inpresns

Tatal de ingrasns operactonalcs

Provistdn para posibles préstamns incobrailes v oiros
Prowvisicn parca bienes adjwdicadas
Ganenein va veels de bicwes innuebles

Safarms v baneficios a empleadng
Hunoissios y seevicios profesionaies
Ciamios de seepacidn

Giastas de aquipn

oy

Liitidad antes del fmpuaeste subre Ta renta
Impuesta sobro ia realz
Litlidad newn del perinda

Las rudas en ks pWﬂ frrgradd pa M
(L FAL LA

Lie. Alex A, Corrales Castiilo
Contador Publico Autorizad
RUC. $-419-272 - DV: 54°

LICENCIA CPA 3154,

Heotas

22

12
14

123

23

23

21

2008
(Mo auditado}

20T
{No auditado}

14,335,482 11,129,863
£58,069 1,510,733
1,467,873 £618.854
_Hmses -
16,586,019 14,568,450
647,667 414,172
283,418 247 062
284,102 S A )
98,067 115,977
538,545 354,579
1,855,795 1,343,815
1242,714 15,812,765
(R.540,733) (8,250,758}
{1,206,676) (526,06}
{82,657) -
(282,581 (318,322
8329 466 5,917,179
132,345 145,824
{229,705) -
577,259 343,726

8 KUK 606 7,406,729
{960,408 (08,00
{90,606 -

- . - 1,194.908
7,159,606 7,910 437
(2,478,391 (1,508,542
(360,594) (314,613)
(297,725 (214,416}
{381, 114) (374,733}

o {L257468)  _ (10425,324)
{4,775,696) {4,238,588)
2,983,309 3,462,849
{187,392) {117,269)
2,796,517 3,385,580

03 financioras coaseiidsdes.
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Towerbank International, Inc. y subskdiarias
{Entidad 100% subsldiaria de Tower Corporation Limited)

Estado consolidado de flujos de efectivo {No auditado)

Por los seis meses {ie opsaraciones terminades al 3¢ de junio de 2008

{En batboas)

Flejos de cfective de fas actividades de aperacidn

Utifidad antes de impuesto sobre 1 renta
Ganancia en disposicion de las inversiones
Provisign para posibles préstamos incobrables
Eeversadade de provisitn para bivnes adjediadas
Ganancia en venta de inmuchic

Tngrese de inloroses

Craske de idereses

Depreciacién ¥ amorbzaciin

Cambios en ios activas ¥ pasivos nporalivos:
Aumento en valores neaueiatics
Auincnio en inversiones disponibles para a venla
{Disminucién) aumento en prislamoes
{Disminugion) aumenla vn intereses ¥ coinisiones destontmias no panadas
Aumenio o obios aclives
Ausento {giaminucidn) en depdsitos & la vista y cientas de ahotro
fhisminucion) anmenla on depdsiias & plazo
Disminucion oo chicyues de gerencis ¥ certificados
Cancefacion anticipada de aceptaciones pendicntes
AWMEnie en clros pasivey
Flective generda de operacianes

Impuesto sobre la rents papado
Entercses recibidos
Inlereses pagados

Efective neto {utilizade on) proventenic de 1as ackividades
o npeTacEin

) /3 Wm@

Lic, Alex A. Corrales Castillo
Contador Publico Autorizade
RUC, §-419-272 DV:-24
LICENCIA CPA 3154

Notas

iz
id

2008
( Ho auditado}

2067

{ No auditado}

2,983,900 3,462,849
132,345 145,324
G603 AR S A0
{23,666) -

: (1,194,708)
(16,586,919) (14,568,456
10,113,047 8,995 (86

307350 350,50
{2,113,804) (1 908,895)
(386,737 -
{3,776,828) (5,735,123)
16,128,466 (58,598,724)
{SH._,HE}ﬁ} 2T 2T
{1407,630) {4,371 S78)
20,359,962 (19,844,173}
(35,781 442) 07,381,525
{1,175,456) (725,167}
{2,431,784) -
2,793,149 2,410,500
(7,851,130 8,635,806
{45,640 (134,999}
16,945,039 14,557,866

_ (1e600584) (8,561,272

_ (L361315) 145074%1

{Continda)



Towerbank International, Inc. v subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Towsr Corporation Limited)

Estado consolidado de flujos de efective (No auditado}
For los seis mesas de operaciones termirados ¢l 30 de junle de 2G0B

{En balboas)

Mofas

tlujos de efective de Las actividades de inversion
Depdsitos mayares a 443 dias

Venla de inmueble ¥y ottos

Adguisicidn de activo Ajo

Lifeetive neto olidieado en las actividades
de inversion

Finjos de efective de las actividades de financiamienta
Hepos vendidos (pagadas)

Finaneiamictlos recibidos

iMvidenidos pagmdos

Efectivo nedo utilizndo on las actividades
e [Tnnnctamicnig

{Disminncicn) Avmento neta de cloclivo y
suivalenles de efeative

Bfective y equivalentes de efective
af inicio del ane

Efective v equivalentes de efectiva
ai fiaal del perindo &

2008
{ No auditadc)

2607

{ No auditado)

20000 12,20k, 0606
143,531 2800, 1
279,994} {1,296,683)
6353 13705093
375,000 -
(27, 1aH.658) (24,812 4110
_____ (2.900,000 (3 ({KLOO
{20,693 6EE} 27,812,616
{31,191 4066} 419,904
78,054,816 92 60K, 7
46,863,330 baf2tiall
{Coacluye)

Las notas e las pdginas 9 a 76 forman parie imlegranle de eslos estados financieros consubidados,

Aees 2. Guwden])

Lic. Alex A. Corrales Castiilo
Contador Publico Autorizado
RUC. 8-419-272 DV. 24
LICENCIA CPA 3154



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidadoes no auditados
30 de junic e 2008
{En balboas)

1. Talormacion sencral

Towerbank Internationa!, Tee. (¢l Banco), fue constitsido et 14 de oclubre de 1971 y opera cn la
Repiiblica de Panamd con une lcencia gencral otorgada por fa Superintendencia de Barcos de 1a
Repiblica de Panamé (la Superintendencia), segén Resolucidn 8.8, No. 100-1974 cmitida por ia
Superintendencia cf 30 de agosto de 1974, la cual ie permite al Banco efectuar indistintamente
regocios de banca cn Papamd o en el exterior. Ll Banco es propicdad en wn 100% de Tower
Corporation Timited, una cotidad establecida cr Ia Repéblica de Panamé, y ésta, & su vez, €5
propiedad er un 100% dc Trimont International Corporation, entidad incorporada en fas Iskis
Yirpones Britinicas.

La oficina principal del Banco estd ubicada en la Calle 50 y Ricardo Asias, Fdificio Tower Plaza.
1.4 wctividad principal del Banco y subsidiarias (el Grupo) se describen en 1a nota 27,

lip {s Reptblica de Panamé, los bancos estdn regulados por la Superintendencia, a través del
Decreto Ley No,9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones y Acucrdos emitidos por
csa catidad. Entre los principales aspecfos de esta ley se incluyen los siguientes: astorizacion de
licencias bancarizs, reguisitos minimos de capital y liquidez, supervisitm consolidada,
procedimicntos para la administracin de ricsgos de créditos y de mercado, para prevencion de
tavado de dincro, v procedimientos de intervencitn y Hquiducidn hancaria, cntre otros. Do Igual
forma, los bancos cstardn sujetos, por 1o menos, & nnd inspeecion cada dos (2) afios realizada por
fos sndilores de fa Superintendencis, pary determinar ¢l complimiento de las disposiciones del
Decreto Tey No, 9 det 26 de febreso de 1998 sobre Ia prevencidn del blangueo de capitales.

2. Adepeinn de nuevas normas ¥ de modificaciones a las normas publicadas
24 Normas nuevas, modificaciones ¢ inferprefaciones efectivas en of periodo corriente

St hu adoptado Ya NUY 7 Instrinenios Financieros: Revelaciones la cual cs efecliva para
fos informes anuales de los periodos gue iniciaron el o después del 1 de cnero de 2007,

Adicionalmenie el Grupo adopté fas enmiendas hechas s 1a NIC 1 Presertacion de Fstudis
Minagncieros, relacionadas con las reveluciones de capital que fuevon crmendadas
conjuntamente con la emisidn de ia N1IY 7,

Fi tmpacto de la adopeidn de la NITF 7 y 1os cambios a fa NIC 1 se han hecho para ampliar
fas revelaciones presentadas en estos estados financicros relacionadas con los wstrumentos
finnncieros ¥l administracion del capital.

et Gl

Lic. Alex A, Corrales Castilio
Conlador Publico Auterizado
RUC. §-419-272 DV 24
LICENCIA CPA 3154



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
390 de junio de 2008

{En balboas)

22

Existen cueatro interpretaciones cmitidas por el Comité de Interprelacioncs de Normas
Trternacionales de Informacion Finaacicra (CINTIF} [as cuales son efectivas pata el perindo
aciual. Bsias sos:

— (INHF 7 Apficacion del Enfogue de Reexpresicn establecido en la NIC 29, Reperies
Financieros en Econonvas Hiperinflacionarias,

-~  CINTF & Afeance de la NITFE 2;
- CINTF 9 Reevaluacion de Derivadoy Incorparados;
—  CINIIF 10 Taformacion Uipanciera Tnferina y Deteiloro;

La adopeion de cstas interpretaciones no dié lugar a cambios en fas politicas contables del
Grupo,

Normms e interprefaciones emifidas que afgn ao esidn vigenfes

A la fecha de la antorizacidn de estos estados financieros consolidados, se han emifido
noas & interpretaciones que son refevantos 2 las operaciones del Banco y que sen
cfectiva para fos perfodos coniables.  Ddichas normas ¢ interpretaciones no han sido
adoptadas anlicipadarnentc por ¢l Barco y se detatlan a continmacion:

— NI 8§ Sepmentos Onerativos - Bfectiva paia fos perfodos anuales que comicacen
o o después del | de enera de 20009,

- CINIF 11 - NIiF 2 - ‘Pransacciones de Acciones en Tesoreria del Grapo - BEfectiva
1 de marzo de 2007,

~ CINIIF 13 - Programas para Clientes Ieales - Efectiva para periodos que
comicicen en o después del 1 de julio de 2008.

- CINIIF 14 - NIC 19 - B Limiic dc uwn Activo por Beoneficio Delinido,
Requerimicatos Minimos de Finunciamicito y su Interaccion - Efectiva 1 de enero
dde 2008,

_ NIC 1 - Presenlacidn de cstados financieros - Cambios cfcctivos o partir del 1 de
caero de 2009,

—  NIC 23 {Revisada) Costo de Préstamos - Efectiva para los petfodos que comicncen
en o despyéd del I dgenepoie 2009,

2o /AL 1ed
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financisros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
{En balboas)

3.

La Administracion anticipa goe todos las Normas e Interpretaciones arriba mencionadas
serdin adoptados en los estados financieros del Grupo a partir de los préximos perfodos
contables y quc su adopeién no tendrd un impacto material en los ostados financicros del
Orupo para ol periodo de aplicacion inicial.

Politicas de conéabilidad significativas
A0 Buse de presenfacion
Los estados Tinancicros kan sido preparados bajo ta base del costo histdnico, excepto por:

.. Instrumentos financieros derivados, tos cuales sc presentan a su valor razemabic con
curgo a resultados.

b. Valores negociables, los cuales se presentan a su valor razonable con cargo @
restliados.

¢. Valores disponibles para la vents, lag cuales se presentan a su valor razonuble con cargo
a patrimomio,

Log estados financicros consolidados han sido preparados de acwerdo com las Normus
Intcrnacionsles de Tnformacién Linanciers (NIIF), tal como bhan sido modificadas pos
repslaciones prudenciales emitidas por Ia Superintendencia para propésitos de supervisidn. Ly
modificacién mas relevante introducida por las regulaciones prodenciales, que estublecen un
tratamicnto diferente a las NTIF, corresponde al establecimiento de provisitn pera posibies
présiamas incobrables, In provision para bienes immuebles adquiridos en compensacion por
créditos popdieates ¥ provisidn para delerioro de inversiones.

A confinuacin presentamos as diferencias més importantes entse las NHI no aplicables on
preparacién de esios eslados financietos y lus normas prudenciales que han sido adoptudas a
requerimiento de ia Superintendencia:

Provisién para pusibles préstamos incobrables

Con relacion al establccimicnto de la provisién para posibles présiamos incobrubles, las
diferencias entre ta NIC 39 vy ¢l Acuerdo 6-2000 dol 28 de junjo de 2000, modificado por
Acnerdo 5-2002 y 4-2(03 sc describen a continmacitn:

/1 L@w’M
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Towser Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
{En balboas)

Nughin YO - 39

Iin aetive financicre o on grapa 62 ackivos
Sfmincievos exidn deterioradoy p se Dioirrg £ A
pérdide por deierfore il sl ey prachey ebfefives
de deterfore conw realinde 02 nito o nds evcinles
pire sovrrieron desprdy del reconocingeitta indeint
efel efivin

£ ioprove de S pévdida se mfde costo In diferencia
aarire of valor en fibres def wotive y of valor acinat de

Setrfits doneerds G-2000

ET Grivpe ofpsifioard sus préstwnos e fave al valor en
{FBre @ i fech def padlicis an das sigaienies cetegarfar:
narmal,  mencien  espechd,  sabusrmal,  dudese e
irrecnperalife.

Una ver olusiffoado vl pedutama, los Bavees deberdn
vopstiinir provisignes  sypeefficas sobre of suldy de
cugHtal, de conforaidud con le esfablecide en of
Sigwienfe cona:

exiftpfrs firerar de finfor de onfe fevefipendo

Siifures pdvefifns de crddltos e s gue ne se fa L pteporing de préstimes  Parcenfafes nifiimes

fnenrriddi). Novmi! %
Aencidn especial 2%
Las sigaicntes condicianes 5on evidencln ofijeiivas Subtoental 3%
fas cwales reflcian posible deferioro en of préstomn Frascluse LT/
e vobne Trreonpoerinhle il

v ififlenelindd fTeaeciern sigoiffeiafiva el emisor o
elenithirs

w gt Trenmptiiiende ded confrte, fml coine I
sngrosided oo peges d2 (ereses o principel;

w g rpzodtes peossiricar o legales relucivnwdes i
I diffenltad financiera oo prrestoiario, se aierga af
prestatarie weea corcocsidn gice e x fiekieee
coasfiferndn J@ HERT MARCYE;

o gg probafie qre o presfatarie sotvird efl pdelin
& ey eeprpamiacls financiera;

Asimizma, o gonerde  E2000  estafdece  que
aenmalicion de fiereses sofre los prdsiames dele
xuspenderse ciendy existy sarasidnd payor de B¢ oies
et erdditos conierciafes ¥ opmpar de P20 dfer ew
PrEstanIes fe consinm.

w fu cesapneicitn de un merceds active para e
eetiver financiers debide o oiffeniiodes ffaancieros;
i

w frforsmacion odsereable give bufique gice oixie
witd disannckdn meilible en fox fhgjoy fafices
esfmades e efective de ww grape de aclives
STanncieres desde of reconactidenin jnicial de foles
ACHYRS, Qe M ARG e el s sar
idemiificeda con fey polivey  fRodneieres
irdividioeles eh of Grritpm,

Provision pars posibles pérdidas en inversiones

Con relacién al cstablecimicnio de la provisidn para posibles préstamos incobrables, las
diferencias entre Ta NIC No.39 y ¢l Acucrdo 7-2000 del 19 de julio de 2000, modificado por el
Acuerdn 1-200% del 4 de maye de 2001, se describen o continuacion:

toite ety /)
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a ios esfados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2608
(En balboas)

Nepita NIC - 39

{7n acriva finaiciare o nn grapo oy getivar ffasncieros
esfin deterlorgdas ¥ se incwrre en ane perdida por
deteriore wofe s Boy proebax objeifvay e detedloie
cozte resnliade de g o BN EYERION QU GONTYTRYON
despieds def recorocinmicnie nfeiad del soila

Ef importe de fu pdriffda ce nilde eomo K diferencis
entre ¢f walar e Hbres del aeifvo y of vatar achief de
esfisraeios  fhfveas A flejos de oo fecclipenida
futures pérdidos de ordilios ex las que aqe se he
TRt reide).

Loy stwicienies cordiefones son evicleaoius obielivay Tas
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» effeiiied  fleanciera  signiffcativa del giiser
Aeaidor;

v it ereempdindenta def comivafe, o cemg
srprasicid on pogor de iereses o principel;

» g razoRds ecpdtdmiiens o lepaler relacfonadns o fo
diffcuttad fieanciera ool prestotardo, se oiorga af
prestdaeie  wea  canceridn ogee e e iublese
comsiairil 2 ol ByREEA;

w gx prohafle que ef presiotaric enivar on @oiebea i
wire reovgaalaciin faorciera;

w Jor fesupaeteitn de un mereado mofive poara e qufivo
Jinanuciere debidv & oiffoaliodes finnncieras; o

= {nfprmacion obrervalde que indigiee gue exfsie v
dismiinncidn miedible en fos finfos fiiurag extlmdos
the efective de a0 prape de goifey foancieeos dfesde of
reverectisiiente Inlelal de iofes activey, aangme fo
dismbineign pe phedn ofdn ser Lifewdificedn con Jos
acfives fiaancivres fndividates en ef grigo.

Sepain Aevierdps 22000 3 o200

B Gripa deberd constitnir frovisiones especiales
civaeile eeviees wlgrena de lay sigienites sieaciones:

fa Cnanda ol emiver e fox valfores swfrn i
deterfore Botarin ¥ recarrenfe e R sofvenei
erimdier o sxieta nna afie probablfidnd de
qrefebra, & Bance dedenit estimar el fmpote
reciiperable p registrar en los Ifbrox ef valer
extinnide ya sen relajonds divectiomnente sic faida
5 o fravds de wnne peovisie B importe g8l
Heterforn correspondieite debe ser fncluido e fn
gevereneefn o fi pérdfda scin def perieds,

(i Cwairdo Bayen franseieeidn piis de pevente dfys
deede o vencimfenfe leied & perciel,  del
privedpal, de los fntereses, v e armbos. Sabre
wifa fversioner o0 wilores se frard e provicidn
fazndn oo (o5 SEgnfenies oourepins:

1. Por of Iniporte giie ragonatiomeints se esifine oz
diffuil  reciperaoiii, nefe de fay o gocaiias
ertandn cEsian; i

AEn funclin del tiempe fransenvefde desde of
VeRCRIEenio;

= Milx de 20 ding o rmvnes de T80 dias - 25%
- s de 186 dias @ nrenos o 2706 dfas - S0
- Afaiy ofe 270 iMas @ reenas de 366 dins - 78
= Mis e 368 dins - 1%

fol  Caands fas feversfones o wilores Ba fengan
Precie cosgfiable ¥ po esddn cofizades denirs de
nveg Belsi e vafores ¢ aire Meroado erganizods
de wegaciacidn, fux Grapas deberdw realicer
provisioses  basta of [00% de fa pdrdida
eSFEHMETI,

fil] Cuande ocorrs un deferforn Gupavigite o of
eleige g tipe de cobiv, e o deleriory
sfunificaifve def Hespo-pels, o inversiofes en
plaze bancarias gue cerdzomn de regnlaciones
pridencinles peordes  conr los estdndarcs
Ferderrrciovinfes i e io Iapan side delhilmmente
cabieries, o  Grape  debend realior e
pravisinges pecasartuay pove aebiniy ficha riesge.
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Cotporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no awditados
30 de junio de 2008
{En balboas)

Provisitn para posibics pérdidas en los biencs inmuchles para la veata

Con rolacidn al establecimicato de la provision para los bienes inmocbles adguiridos cn
compensacién por créditos pendicates, las diferencias entre la NIIF 5 - “Activos no Corricntos
Mantenidos para la Venla” y of Acucrde 8-2002 del 2 de octubre de 2002, sc describen 2

conlinuacion:

Seprin NIF-§

Uea entidad cfpsiffcard a an ooffve ne corriente (o
griig ey desaprapfacidnl covie wxettenfin pore fa
vertn, s 3w Mapode  en FBros soo reenpesird
Shndmmenialmente n lrands de wng iransaccidn e
vesig, denfea ded mo sigdente ol fecla deosn
cleexifTenciait

Lina ensidad sedind fos aolfivos g oorrientes {o grips
en desppopiaeidn) callficadas comme mtemides phivi
fo vewin, af meror de se feporte e Sbroy o siowilfor
riazonable menoy fus cosioy g vesti.

Lor errdffened vevartocenit g pérdide por deferfore debiin
i b redhiccic nfelal o pasterior ded valor del mofive
faste of mafor razosable smenos los cosies de venia,
RISENPIC QUC RO S0 Py oot

Claszificacion de las inversiones en valores

Seity Aeiterdn 8-2002

Se flie o fov bascox of plize de it ofle ) 220 Beses,
pira  fr o enfenacidn e beney  lpmebles
adguiridos  en  compensacidn  por  orddifas
pendienies, Exte pluze podrd s2r provrogede por
won sele ver, okl frex aifos, o xelicifind def baico
¥ aceptactdn e ke Swperfatendenci,

Fepefdo of plago de un afic p seiy meses, sin gie ef
Men Pmniehle fTapn shile enajenads, of Bbues
delrerd canrifinie ame provividn par of vafer so
fiBres ofe ffcho fie,

La providdn se muifended mieniras el bicn s
pserue el fifros del e,

En refacidn a ka clasificacitn de los valores para negociar, disponibles pary la venta y hissta
su vencimiento, las diferoncias més knportantes entre la NIC - 38 y los Acuerdos 7-2000 y

1-2001, se describen g continuacion:

Seprtn MIC - 39

Los fnverglones se ofadffcon en Iay  siyafemies
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i (ravds de gapgacias o pirdidas, valores moeienidos
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Lox wifores soi olnslficaidss on eebe cobegorie 5§ ox
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minteiidoy  pard pepecly § o HEeNMOR NS RO
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Ly penancing o pdeldus gue w2 orighen

i ipe en of viafor pdTpaoabie sogf fiveiol
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cansideraree o exfi cutegonin fog valores evifiidey par of mirne
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas z los estados financieros consolidados no auditados

3G de iunio de 208
(En balboas)

IFalorey muinig) T B Verreimfendo
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Towerbank international, Inc. y subsidiarias
(Ertidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Noias a los estados financieros consolidades no auditados
30 de junio de 2003
{En baiboas) _

fteraacionaies de Comtablfidad (NICy) v en lax Principios de
Contobliigad Generaimende Aveprados en Exfudes {inddos de
Anidrica (TNEAAPH

& el e Parficipaelin Posrinwaial, o

B, Adtade de Casty

3.2 Mosneda funcienal

Los cstados finuncieros consolidados se prescatan en fa moneda funciopal del Banco, la
cudl es el balboa, Bl balboa, usidad monetaria de la Repiblca de Panamd, estd a la par y
cs de libre cambio con ¢l délar de los Fslados Unidos de América. Lz Repiblica de
Panamsé no emite papel moncda y en su lugar utiliza cl délar notleamericano como moneda
de curso legal.

3.3 Buve de consolidacion

Los cstados financieros comsolidados incluyen los eslados financieros del Banco y Ires
empresas controladas por ef Banco (sus subsidiurias), una de las cuales o8 ung entidad
bancaria {referida de ahora en adelante en conjunto con ¢l Banco camo “fos Bancos™). F
conttol sc obticne cuando el Banco ticne el poder de dirigir las politicay financicrss y de
operacitn de una empresa en Ta cual mantiene inversion, con cl tin de oblener bencficios de
sus actividades. Las subsidiarias son aqucllas entidades en las cuales el Banco ticne directa
o indirectamentc méas del 50% del capital con derecho a volo y/o ejerce control.

Tas subsidiarias son controladas desde 1a fecha en que el Banco matriz oblienc control
hasla el momento en que el conirol lormina, Los resullados de las snbsidiarias adquiridas
o dispucstas durante ef afiv son incluidos on cl estado consolidade de resuliados desde la
fecha electiva do adgoisicidn o desde la focha efectiva de Ja disposicion, segin sca
spropiado.

Tinlos los saldos v transacciones, ingresos y gastos catre companias fucron eliminados on
{a comsolidacitn,

e A Doedin))
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Ertidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2608
{En halboas)

3.4

J¥

Moneda extranjera

Lin la preparscicn do los cstados Tinancicros, las transucciones cn monedas cxiranjeras
fueron registradas inicialmente a las usas vigentes en as fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas resultantes de ia Hyuidacion de esus transacciones son reconocidas en
gapancias v pérdidas. A cada fecha del balance generul, las partidas monetarias en
moncdas extranjeras se convierfen a jos tipos de cambio prevalecientes a la fecha del
halance general, Tas partidas no monelarias registradas ul valor razonable, que ostan
derominadas en monedas cxiranjeras, se convierien a los tipus de cambio de l4 fecha ca
gue se determiné tal valor razonable. Tas partidas no monetarias que cstén valoradas @ sd
costo histérico, en momeda cxteanjera, no son convertidas {se mantienca al tipo de cambio
de Ia fecha de su adyaisicion).

Activos financicros

Las jnversiones son ieconocidas y dadas de baja en la fecha de liquidacién, sicndo esta fa
focha en que el activo es entregado s Ia entidad y son reconocidos inicinlmente a valor
razonable més fos costos de ransaccidn, excepto aguellos activos financierns clastficados
al valor razonable con cambios en resultados, los coales son inicialmente reconocidos al
valor razomable. Luos activos financicros son posteriormente medidos de acucrdo a su
clasificacidn.

Los activos financieros son clasificados en las siguiontes cateporias: aclivos financieros a
valor razonable con cambios on resultados, inversiones en valores mantenidos hasta su
vencimicnto, activos financieros disponibles para la venta y préstamos por cobrar. La
clasificacién depende de fa naturaleza y propésite de Ios activos financietos y o
determinada s Ia fecha del reconncimiento inicial.

Valor namahie

Sc entiende por valor razonable de un instrumente finencicro en wna {echa dada cl lmporte
por e que potria ser comprado o veadido en ess fecha enire dos partes, en condiciones de
independencia mutoa, € informadas cn 1 materia, gue acluasen libre y pradeniemente. La
reforcncia mas objetiva y habilual del valor razonable de un instrumento finunciero cs cf
precin gue sc pagaria por &l en un mercado organizado, transparenie y profundo (“precio
de colizacion” o “precio de mercado™), Para las inversiones negociadas en mevcados
financieros orgunizados, sc determing su valor razonable por referencia a los precivs de
mercado cotizados en la bolsa de valores el Ghimn da de negociacion.

st Ot /)
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Para las inversiones que no tienen un precio de mercado cotizado, cl valor razonable del
insirumento &8 goneralmenfe estimada por reforencia al valor de mercade comiente do
cualquier ofro instremento, el cual sea sustancialmente el mismo, o utilizando modelos
pata cilewlos de precios o téenicas de flujos de electivo descontados, Para aquellos casos
donde no es fable estimar un valor razonable, lus inversiones se mantienen a costo O Costo
amortizado.

Eil valor razorable de una inversion cn valores es penerilmente deferminado con basc al
precio de mercade cotizado a la fecha del balance de sitvacién. De ro cstar disponibic ol
precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es eslimado Btilizando
modelos para cdlewlos de precios o téenicas de Nujos de cfective desconiados.

Método de interés efectivo

01 método de interds efective es un métedo de cileulo del costo amortizado de un aclive
{inancicro o de un pasive financiero y de la asignacion de los jngresos por intereses o
gastos do intereses durante va periodo relevanic. La tasa de interés efectiva cs 1a fasa que
exaciamenie descucmta los flejos fuluros estimados de cfcctive a wecibir o papar
{incluyendo todos los honorarios pagados o recibidos quc forman parte inlegral de la fasa
de interés efecliva, costo de transaccidn y otras primas o descucntos) a través de Ia vida
esperatla del insirumenio financicto o, cuando sea apropiado, en un perfodo mds covio con
el imporle neto en Hbros del activo o ¢l pasivo financiero. Al calcular la tasa de imierés
cfectiva, se estima finjos de efectivo eonsiderando todos los ténmires contractuales del
instrumcnto, pero 1o considers las pérdidas fuluras de erédito.

Ff inpreso es reconocido sobre wna base do interés efectivo para instrumcntos de deuda
distintos a lus activos financieres designados al valor razonable con cambios oo resultados.

Costo aimarfizedo

Iis ia medida inicial de un active o pasivo financicro, mis o menos iz amortizacién
acumulada {calculada con el métudo de 1a asa de infords cfectiva) de coalguier difcrencia
catre cl importe inicial v ef valor de reembelso al vencimiento, y menos cualquier
disminticién por deterioro del valor o incobrabilidad.

Los activos finuncieros signilicatives existentes al 30 de junio han sido clasificados en las
signicntes cateporias:

/Wwﬁ/@ﬁmé@
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3.5 1 Acfives fincneleros of valor razonable con cambios en resiliados

Los activos financisros son clasificados como activos financicros al valor razonable con
cambios en resullados cuande cl activo financiero estd clasiticado como mantenido para
negociar o son desipnados como activos financieros al valor razonablc con cambins on
resultados desde su momento iniclal. Al 30 de jonio se ha clasificado cicrtas inversiones
como mantenidas para negociar.

Uin activo financiero s clasificado como mantenido para negociar sic

- Se compra o se Incuree cn & principaimente con el objctivo de venderlo o de volver
a comprarlo en un future corcano, o

- Lis parte de wna curiera de instrumentos financieros identilicados que se geslionan
conjuntamente, y para Ia cual existe cvideaciz de un patrfn recicnte de toma de

ganancias a corto plazo; o
- Ds un derivado salvo goe hayas sido designado conmw inslrumento do cobertura

eficar.

Los activos financieros al valor razonable con cambios cn resultados estén inicialmente
reconocidos y posteriormente medidos al valor razenable en cl balance general y os costus
de 1a transaccidn son reconocidos en el estadn de resultados. Todos tos cumbios ea ¢l vaior
razonable son recopocidos en e estado de resultados v en cse rubro de ingreso neto se
incorpora caalguicr dividendo o interds devengado sobre el activo,

Los activos para ncgociar oo son vechasificados posterior a se reconocimiento inicial.

352 Inversinnes en yalores disponibles para la venia

Consisten en valores adguiridos con {a intencidn de mantenerios por un periado de tiempo
indefinido, que pucden ser vendidos en respuesta a lus necesidades de liguider o cambios
e Tas (asas de inkercs, o precios de instrumentos de capilal. Las inversioses gque ni cotizan
cuyos valores razonables o preden medirse con Mabilidad son Nevados al costo,

Eslos valores son modidos posterior a su clasificacidn inicial, a su a valor razonable

Tas ous ganancizs o pérdidas que sugjap del cambio en su valor razomable son
reconovidas ditsctamente en ¢ patrimonio hasta que la inversidn sea vendida 0 sc
determine gue estd deteriorada. Cuando Ia inversitn es vendida o se determing que esld

deteriorada, In panuncia o pérdida scutpulada previamente reconocida on la cuenta de
cambip neto en vuim'zz Hsponibles p venta es incloida en los resullados del periodo,

el 3
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3.6

Fl ingreso de interés es reconocido o ef estado de resultados utilizando ol método de tasa
tje interés efoctiva,

Los dividendos gencrades por jos instrumentos de capiial disponibles pura la venta se
reconocen en resullados cuando ef derccho de recibir los dividendos es establecido. R
cambio en ef valor razonable atribuible a las difercacias de conversida que resulian dec ue
cambio cn ¢l coslo amortizado de esos activos es reconocido en resultados.

3.5.3 Préstamos y adelanios

Tos préslamos son activos financicros no derivados cayos cobros son fijos o
deterininables, que 0o se negocian en un mercado aclivo ¥ guc no se tiene infencién de
vender immedizlamente o a corto plazn.

Los préstamos, posierior a si reconochmientio inicial, son reconocidos al costo amortizado
usando ¢l método de inlerés efectivo.

3.5 4 Baju de activos flaancieros

Se da de baja un activo fisanciero sélo cuande los derechos contractuales a recibir fiujos
de efeclivo han cxpirado; o cusndo sc ha transferido los activos financieros y
sustuncinimenie todos los riespus vy beneflicios inherentes a [a propicdad del achivo a otra
eutidad. §1 no se transficre ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad y se continda con cl controb del active transferido, se reconoce su interés
ictenido en el activo y un pasivo relacionado por fos montos que pudiera fener gue pagar.
Si se reticne sustancialmenie todos los ricsgos v benelicios de Ia propiedad de un activo
financicro transferido, se contintta reconocicndo ol active finunciero y también se reconoce
un pasivo garantizado por el imporie recibido.

Comipensacion de instrumenios financicroy

Los activos y pasivos financicros son objeto de compensacion, cs decir, de prescatacion en
¢l balance peneral comsolidado por su importe neto, sélo cuando lus entidades
dependientes Henen tanio el derccho, cxigible lepalmente, de compensar los importes
reconacidos cn los citados Instrumentios, como la intencidn de liguidar la cantidad nets, o
de realizar ol activo v proceder al pago del pasivo de Ia forma simuollinea.

Ingrese y gasto por infereses
1 inpreso v &l guslo por iniceeses de todos los instrumentos financieros que devengan

intcreses son reconocidos en el esiado de resultados vilizandn of método de intords
efectiva.

¥ acumulacidn do inteftses : amos deleciorados es desconlinuada cuando, en
A e itidad de que el deudor no pueda curnplir con tus
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3.8

£agOS qUE & esperdn a SU vencimicnto o cusndo el principal o los intereses cstan vencidos a
90 dias o mas (préstumos de consumo a los 120 dias o mas). En todos los casos, los
oréstamos son colocados en estado do o acumulacion o cargados contra fu provision si se
estima quc el cobro del principal o el interés es considerado dudoso.

Uny vex gue un activo financiero ha sido ajustado como resultado de vna pévdica por
deterioro, el ingreso por interés se reconoce utifizando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de cfective fuivros para propdsitos de determinas la pérdida por
deterions,

Tngreso por comisiones

Generalmente, 1as comisicnes sobre préstamos a corto plavo, cartas de cédilo y olros
servicing hancarios, s¢ reconocen como ingreso al momento de sy cobro por Ser
transaceiones de corta duracidn. Bl ingreso reconocido al memento de su cobro no es
stpuificativamente diferentc del rcconocide bajo el método de acumulacion o de
deveneadus, T.as comisiones sobre préstamos y olras fransacciopes a mediano y laigo
plazo, neto de algunos cosios directos de otorpar los mismos, son diferidas y amortizadas
durantc la vida de as mismas.

Valores comprados—vendidos bajo acuerdos de reventa/recompra

0% valores negaciados bajo acucrdos de recompra son clasificados en el balanee general
comeo valores pignorados cuando ¢f receptor de Ia transfercncia tuviese, por contrafo o
costumbie, ef derecho de vender o de volver a pipnotar bu garandia.

105 valores vendidos bajo acuerdos de recompra son trapsacciones de financiamiento a corto
piazo con parantia de valores, en las cuales sc tiene fa obligacion do recomprar fos valores
vendidos cr una fecha fotura v o un precio determinado. . diferencia cotre ef precio de
venta v cl valor de compra fulura se reconoce  como gasto de inlereses bajo of método de
lasy de inlerés efcetiva.

/ﬁ’/&/fé\QM»f/@O
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3.16  Deterioro de loy avtivos financieros

Identificacion

A la focha del balance general se evalGa sl existe evidencia objetiva de que un activo
financicro o grupo de activos {inancieros estd deferiorado. U activo fimancicro o un grupo
de activos financicros estdin deleriorados y se Incurre en una pérdida por deferioro solo si
exislen evidencias de deterioro como resoltado de uno o mis eventos que ocurrieron después
deb reconncimicnto inicial del activo (un "evento de péndida™) y que la pérdida del evento (0
eventos) tiene un impacto sobre fos fulures flujos de caja estimados del activo financicro o
prapo finarciero que sc pueden estimay con fiabilidad.

A contimacion slgunos criterios penerafes quo se utilizan para la clssiticacion de los
pECRtamos COrporativos Crmsting y otros:

Tneumplimicntos contractuales en el pago del principal ¢ de Jos intereses;

liujo de cuja con diticultades experimentadas por la contraparte (per cjemplo, la
proporcién de equidad, los ingresos netos, ef porcentaje de las veatas);

Incuemplimicnto de las condicinnes de préstamo o de fos paclos;

Tnicio de un procedimiento judiciat de quiebra;

Deterioro de la posicitn competitiva del prestatario o emisor;

Deterioro en el valor de la garaniia;

Cuando el emisor v oblipado sufta un deterioro notorio y recurrenie ca su solvencia
econdmica o exista una alta probabilidad de guisbra

Deterioro imporianie en ol riesgo de tipo de cumbio, o un deterioro significativo del
ricsgo pals, o regnlaciones prudenciales acordes con los estandarcs infernactonales y
guc no hays sido debickomenie cubierias.

Para los préstamos por cobrar de consumo sc copsidera sdicionalmente:

a. Las pérdidus efectivamente experimentadas en ef pasado en grupos cumparables o
shmilares;

b. Bl perfil do vencimiento de la carfera:

¢. Bl nivel y la tendencia de la morosidad, préstamos vencidos, monto calificado,
carlera eat cobro judicial;

d. Ta concentracion de la cartera por lipo do préstamo, actividud de los prestaiarios,
entie lros;

Fn un plazo no mayor de 94 dias, se ajusta fa clasificacién de los préslumos y constituyc
nuevas provisiones especificas, do ser aplicable, en luncidn de las perdidus estimadas.

Medicion dei deferiore por tino de active firanciero

ntinedisn &
M&ﬁd}ﬂi activo fing
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Vatores clasificades coma disponibles para la ventu

Fn el caso de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, uns
disminuci6n significativa o prolongada cn el valor razonable del active financicro por
debajo de su costo, sc toma en consideracion para determinar si los activos cstan

deterinrudos.

Si existen evidencias de deterioro para los activos financicros disponibles para la venta, fa
pérdida acumulada, edida como la diferencia enire &l costo de adquisiciin y ¢l actual
valor razonable, menos cualquics pérdida por deterioto on los activos finascicros
previamente reconocida en ganancia o pérdida, sc ciimina del patrhinonio ¥ reconoce en cl
estudo de resuliados. Las pérdidus por deterioro reconocidas en el estado  de resublados
sobre insirumentos de caplial, no sor reversadas a través del estado de resaliados.

S8i, en wn periodo posterior, cl valor razonable de un instrumento de dewda clasificada
como disponible pura la venfa aumenta y este aumemio pucde ser objetivamente
relacionado cor un evendo que ocurrid después que la pérdida por deterioro que fue
reconocida en panancia o pérdida, la pérdida por deteriore se invieric a través del esiado
de resultados.

Aetivos fingneleros Hevados of costo amortizado y riesgos fuera de balunce

I Inversiones flevadas al costo amortizado:
Bl Grupo cuantifica el deferioro de las inversiones de acuerdo a lo signiente:

1 a coantificacidn indicads en el Acucedo 7-2008, considerandao:

a. Cuando haya tanscutido mis de novenia dias desde f vencimiento lotal o parcial,
del principal, dc los intcreses, o de ambos, Sobre estas lnversiones en valores s hace
uny provisidn basada ea los signientes conceplos:

— Por el importe yue razonablemente sc cstime de difictl recuperacidn, neto de las
garantias coando existan; o
— En funcidn del tiempo transcwrrido desde el vencimicnto:

1. Mas de 90 dias a menos de 180 dias 259
2, Mas do 180 dias & menos de 270 diag 539
3, Mias de 2770 diss & moenos de 3680 dias TRUL
4. Mis de 360 dias 100%

b. Cuando las inversiones en vajores no fangan precios confiables y no eslén cotizados
dentro de ur msrcad; orpanizado acpva, se establecen provisiones hasta ol 100% de

iz pir ild%
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i

Para fos casos cuva fonna de cuantificacidn po s establecida en ol Acnerdo 7-2000:

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incarrido en uny pérdida por deterioro del
valor, ¢l importe de fa pérdida sc mide como fa diferencia entre ef Importe on iibros del
activo v el vator presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados con b
tasa do inferds cfectiva origingl del activo finandieve, El importe it libros del activo se
reduce mediante una cnenta correctora. El importe de la pérdida se recomoce cn el
resuliado del periodo.

I'résfamos

Las pérdidas por delerioro o posible incobrubilidad son reconocidas en el cstado de
resultados ¥ presentada em Ia cucnta de provision pary posibles préstainos mcobrables,

T.a provisién sc presenta deducida de los préstamos por cobrar cn ¢l balance gencral.
Cuando un préstamo sc determina como incobrable, el monto frrecuperable s cargado a
la referida cuenta de provision. Estos préstamos se cancelan después do que fodos los
procedimientos necesarios han side completados y el importe de la pérdida ha sido
determinado.

La proviside para présiumos y ricsgos fuera de bulumce sc cstablece por ia
administracion segtin el Acuerdo 6-2002, Resolucidn General 7-2000 {moedificada por ta
Resotucidn Goneral 1-2001), emitidos por la Superintendencia.

Si en petiodos posteriores, of imposte de la pérdida por deterore del valor disminuyese
y fa disminucitn pudicra ser objetivamente relacionada con vn evento posterior al
reconocimisnto del deterioro, la pérdida por deierioro scconocids previmente se
revierle, mediunle un ajusic a la cuenta correctora, la reversion po da lugar a un
importe en kibros del activo linanciero que exceda al costo ymortizado que babria sido
determinado si no se hubiese conabilizado Ia pérdida por deterioro del valor cn fu [echa
de reversidn. Bl bmporte de fu reversion se reconoce en ol resultado del periodo.

HT Activoy financieros Hevados ol costa:

Las pérdidas por delerioro no sok revertidas.

311 Inmueble, mabilineio, equipo y meforas

F! inmueble, mobiliario, cquipo v mejoras se presenlan al costo menos Ia deprociaciin,
amotlizacion y las pérdidas acunmladus por deteriom que hayan experimentado.

Las sustituciones o renovaci
bien objeto, 0 sy capacic

cquipo, cpfjel consi
it Us
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3.42

Cuando ias partes de vna pariida del mobiliario y equipo teren vida de uso difcrente, ésios
son contabilizados por separade de las partidas de mobiliario ¥ equipo.

Los pastos periddicos de mantenimicnto, conservacidn y roparacién se  hmputan &
resvliados, siguiendo el principio de devengado, como cosio del periodo en gue se
incursen.

La depreciacién v la amortizacion es cargada para ser disminnidus del costo, sobre la vida de
scrvicio estimada de los bienes welacionados, wilizando ¢l méindo de linea recl: con basc en
Ias siguicnfes tasas de depreciacion y anmorlizacion:

Edificio 333%
Maobiliario yequipn  10% -33.33%
Propiedad arrendada 109
Ciros 18% - 20%

La vids 6l de los activos es vevisada, vy ajusiada si es apropiada, ei cads fecha del balance
general. Los actives que estdn sujetos a depreciacidn son revisados para deterioro cuando
eventos o cambios on las circunstancias indiguen que el valor en libros ro podrd ser
recuperade.  Fl vator en libros de un activo es dado de baja inmediatamente a su valor
recupesable si el valor en lbros del activo cs mayor que of monto recuperable estimado. Bl
monta recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable del active menos los costos para sU
venls v ¢l valor en uso,

La ganancia o pérdida que se genera de Ja disposicion o refiro de un active cs determinuda
cono 1a diferencia eatre cl inpreso producto de la venta y ef valor en lbros del activo y es
reconocida er ol estado de resuitados.

Bienes adiwdicadoy

Los hienes adjedicados mantenidos para 1z venta, hasta por un periode de 13 meses, sc
veconocen al valor mas bajo entre valor en libros de los préstamos no cancclados o el valor
estimace de realizacidn de las propiedades. T.os bienes adjudicades ne vendidos en un
perfodo de 18 meses, sepdn norma pruedencial del regulador se deberdn provisionar
totalmente por su salda o libros.

Los caunbios en la provisids de valuacitn de biencs adjudicados se recomocon oa
resuilados de operaciones y 1a reserva acumulada se presenta deducida de los bienss
acjucicados de prestaturios, incluidos en olros activos en ef balance goneral. Deterioro del
valor de sctivos ne financieros.

it Qe
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Arrendamientox operitives

En las operaciones de wirendamienios operativos, Ia propiedad del bicn arrendado y
suslancialmentc todos los riesges y veniajas que recaen sobre ef bien permanccern en el
arrendador.

Cuando ¢ Banco actia como aremdularie, Jos gastos del arrendamionto incluyende
Incentivos concedidos, cn su caso, por el arrendador, sc cargan Jinealmenic al estado
consolidado de resultados.

Eguivalentes de efectivo

A efecios de Ja presentacitn de los estados de fujos de efectivo cn cl mubro de equivalentes
de efectivo se incluyen cfectos de caja, saldos con bancos y depositos que devengai
inlereses con vencimiontos originales de tres meses o menos de la focha respectiva del
depdsit,

Log depasitos en bancos son medidos a su costo amortizado en e balance general.

Paosivos de contratox de garanifas financieras

Sc¢ considera garantias financieras los contratos por los que una entidad se obliga o pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en ef supuesto de no hacerle dste,
independientemente de la forma on que osté instimmentada ks obligacidn: fianza, aval
Mngnciere o 1&enico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado por la
entidad, sepuro vy derivado de crédio,

Las garantfas financicras, cuatquiera que sea su titulas, instrumentacién y otra circunstancia,
sc analizan periddicamente con objeto de detenminar ef riesge de crédito sl gue estd expuesia
¥, en Sl caso, eslimar las necesidades de constitulr provisidn por eilas; quc se defermina por
aplicacifin de criterios similares a los ostablecidos para cuantilicar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los inslrementos de deuda valorados s sv costo amortizado segfin se
detulla en lu nola de deterioro de aclives financicros.

Las parantiss financieras son inicizhmente reconocidas cn los cstados financierns al valor
razonable a la focha en que 1a parantix fue emitids, Subsecuenie al reconocimiento inicial, cl
pasivo bancario bajo dichas garantias son medidos al mayor enlre ¢l reconocimiento Jmma]
menos b gmoriizacion caleulada para reconocer en ef estado de resullados de ingreso por
honorurios devengados sobre Ja basc de linca recta sobre In vida de 1a garantia y el mejor
estimado del desembolso requerido para cancelar cuslquice obligacion finunciera gue SUrji 4
ta fecha det baianu: Hstos estimados sor determinados con base # ia ﬂxpurlcnma de
iaﬂcmnm flarcs yAA histphiy de péudidas pasadas, complementado por el juicio do la
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3.16 Beneficios a empleados

Prestaciones laborales

Regulaciobes faborales vigontes, requieien que &l culminar la relacion laboral, cualquiera
(e sca su causa, el empleador roconozea & favor del empleado vna prima de antigfiecad a
rarSn de wis scmang de salario por cads afio de servicio; adicionalmente el Grupo estd
obligado a indemnizar a aqueflos empleados gue sean despedidos sin causa justilicada. No
existe plan alguno de reduccién materal de personal que haga necesaria la creacidn do una
provision por el porcentaje exigido por Ias regulaciones laborales, por csic concepto.

Il Gyupo ha establecido 1a provision para prestaciones laborales, gue incluye, ademds de la
cuota parte mensual correspondiente do Ia prima de antigiiedad del tabajudor, consisicate en
el 1.92% dei total de los salarios devengados, exigidos por ias repolaciones laborales
vigentes, el (.327% de los salarios con respecio a la indemmizucién que corresporde al 3%
ded porcentaje exigido por Ins regulaciones.

Plan de fuhilacion

105 beneficios de jubilacién son reconocidos como gaslos por ol monto gue ef Grupo se ba
comprometido en ef plan de jubilacion suscrito.

El plan de jubilacién No 1 fue aprobado por la Junta Vivectiva del Grupo y se inicid a partir
del 10, de encro de 1998, estublece contribuciones del Grupo por el eqalvalente al S0% del
sporle mensual total pecesario pars gue o empleado pueds devengar o recibir el pago
mensuat proyectade que complemente el monlo de su jubiacin de [a Cuja de Scgure Social.

317 Impuestos

1if gasto de tmpuesio o hencficio sobre 1a renta representa la suma del impuesto coericite por
pagar y cl impuesto diferido,

Fl impuesto corricnte por papar estd basado en la renta gravable por el ahio.  La renla
gravable difiere de Ta wiilidad neta como se reporla en cf ostado de resvllados, ya que
cxcluye gastos que son deducibles cn ofros afios o gue no som deducibles. Bl pasivo para
impuosto corriente es calenlado utilizando la tasa de Impuesto gue estd vigente a la {echa del
bulance general.

[l impuesto diferido es aguel que sc ospers sea pagadero o recuperable sobre diforencias
entre ¢l valor cn libros de [os aclivos y los pasivos en los estados ﬁnancicrns y las bascs de
impuesto correspondicnte utilizadas en el cileulo do a renta gravable, ¥ cs contabilizado
utitizando el mélodo del pasivo que se basa en &l balance general. Los pasives por impeesia
diferido son generalmente reconocidos para todas tus diferencias temporales smponibles y
los activos por impyesto diferido sofireconocidos en lu medida de que sea probabic gue
ulitighides Gl staral disp%\i les contra las cuales fas dilerencias temporales
iblos dd {hg adgs.
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3.28

El valor en Hibros de los activos por impuesto diferido cs revisudo a cada fechu del batance
geacral y reducido on la medida de que va no sea probable de que suficiente renta pravabie
csté disponible para permifir gue tods o parte del activo sea recuperable.

El impucsto diferido es calealado a la tasa de impuesto que se espera apliquen al gjorcicio,
cuando ¢l activo se reulice o ¢l pasivo se liguide.

Financinmientos

105 Mmunciamicnios son reconocidos inicialmente af valor razonable nelo de los costos de
transaceim  incurridos. Posteriormente, los financiymienios son indicadns a su Costo
amortizado; cuslquicr diferencia entre el producto nele de Ins costos de transaccién y el
valor de redencidn cs rccopocida en el cstado de resullados durante ef perinde del
financiamiento, wtiiixando o] método de interés afectivo.

Instrimentos de patrimornio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual on los
activos de una entidad después de deducir fodos svs pasivos, Los instumentos do
patrimonio emitidos se registrtan por el imporie recibido, betos de los costos directos de
cinision

E} Gropo clasifica las acciones preferidas como parte de su patrimonio, debido 2 quc 1a Junta
Dircctiva ticne totsl discrecitn en su redenciée y declaracitn de dividendos, EI pago de os
dividendos sc deduce de las uitlidades no distribuidas.

108 dividendos sobre 1as acclones owlinarias son teconocidos en e patrimonio en ef periodo
en &l cual han sido aprobados por la Junta THrecliva.

Los dividendos del ailo declatados después de la lecha del balance general son revelados
COMO CVCNtos pusterionss,

Activens fulucinrios

T.o% uclivos mantenidos oo fideicomises o en [uncién de fiduciarie no se consideran parie del
Bunco, y por consiguicntce, tales activos y sus corrcspondicntes ingresos no cstén neluidos
a1t los presentes estados financicres. Ll ingreso por comisitn, generado en el mancjo de fos
fideicomisos es regisirado segfin ol inftodo de devengado.

/ﬂcﬂ/%@wﬁ
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4,  Administracién de riesgo financicro
General
1id Grupo estd expuesio a 1os siguicntes riesgos en el uso de instramentos firancieros:

Ricsgo de Crédito

Riesgo de Liguidez
Riesgo de Mereado
Riesgo Operacional

La juntz 1¥irectiva es responsable de conocer y comprender los principales riesgos a los coales se
expone el Orupo, estableciondo limites y procedimienios razonables para dichos ricsgos ¥y
ascgurandose que la Gerencia Gencral adopte las medidas necesarias para la idenlificacion,
medicion, vigilapcia y control de los mismos. Para tal efecio, se han nombrado comités, gue sc
encargan de la administracion y vigiluncia peridica de los riespos a los cuales cstd cxpueslo el
Grupn, FEstos comilés son los sipuientes:

Comité de Opersciones

Comiké de Teonolopia

Comité de Morosidad y Documeniacion
Comiké de Riesgos

Comité de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comité de Activos y Pasives (AT.C0)
Comité de Crédito

Comité de Proccsos

R IS

Fl Comité de Auditoria es responsable de 1a veriticacidn del cotrecto funcionamicnto del sisfema
de conirol interno y sobre el complimiento de los programas de auditoris inferna y exferna,
medianle politicas y procedimientes internos pata la detcecion de problemas de control y
adminisiracidn interna, asi como de las medidas correctivas Implementadas en funcidn de las
evaluaciones realizadas por Ia funcidn de awditoria inlerna, los suditores extermnos y la
Superintendencia. Bl Comité de Auditoria o5 asistido en esas funciones por el Departaimento de
Auditoria laterns.

Riesgn de erédite

Fs el riesgo de gue el dewdor, cmisor & contraparie de un activo {inanciero propiedad del Grupeo
no cumpls, completamente y a tiempo, con cralquicr pago gue debin hacer al Grupo de
conformidad con los términes y condiciones pactados al momento en que sl Grupo adquind u
originé ¢l activo financicro respectivo. Bl riesgo de crédiio cs o riesgo mds importanic para el
negocio del Grupo. Bl ricsgo de cﬁim strge principalmente en las actividades de otorgamicnto

de présiamas gue ool n & los pégsiam delantos v aclividudes de inversion gue incloyon
,ﬁd@l/ ‘é’é T +fﬁM A
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inversiones on honos en el portatolio del Grupo. Existe también ¢l riespo de crédito en
instmmentos financicros fuera de balance, tales como garantias otorgadas y compromisos para
atorgar crédilos,

La Junta Dircctiva v la Gerencia General han delegado fa responsabilidad de la idenlificacion y
adminisiracién de los resgos de erédito a su Comité do Crédifo. La funcién primaria del Comité
de Crédito cs Ia de dar seguimiento al ricsgo, asistir en ¢l disehio de polilicas y procedimientos,
verificar su aumplrmmﬁte v alertar a 1a Junta Directiva y a ta Gerencia General sobte riesgos quo
puedan requerir controles adicionales,

[l Departamentc de Auditoria lnterna realiza auditorias regulares a los procesos de créditos del
(rrupo.

El Comité dc Riespos b establccido alppnos procedimicntos para administrar el riesgo de
crédiln, como ¢5:

Formedacion de politicas de erédito
Fstablecimionto de limites de anjorizacion

Iimites de concentracion

Linttes de exposicidn

Desarroblo y manlenimicito de evahuacion do riesgo
Revisidn de cumplimicnto con politicas

O LA R el B

Adicionalmente fa Junta Directiva y la Gerencia Gencral han establecido polfticas y
procedimientos para las inversiones en valores, Ias coales incluyen cntre otras, o sigticnte:

1. Tainformacién necesaria que permila identificar y evaluar al emisor de los valores
aduuiridos por cl Gripo, aplicando Iz politica “conozca u su clicate™.

Los criterios de clasiticacion y los mélodos de valuacion.

Pricticas aceplables v no aceptables de mversion

Niveles méximos de exposicion; y

Limites de aprobacidn

GERSES

Medicion del riesgo de crédito

En la medicién del riespo de crédito sobre préstamos, anticipos & lus clienics, v riesgos
luera de balance, el Goupo se basa cn tres componentes (i) [a ‘probabilidad de
mcumplimicnto’ por parte del clienle o oniidad sobre las obligaciones contracluales; (i) tu
exposicién actual a fa entidad y su probable cvolucidn fulura, on la que el Grupo pueds
ablener la “exposici6n por incumphimiento’; v (i) la probabilidad de recuperscion sobre las
abligacioncs incumplidas (la ‘pérdida por incumplimiento™).

Mﬁ} Préstanmz por cobrgr y #
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1. Préstamos corporativos
2. Préstamos al consumidor

1. Para consgmo

2. Para viviemla (hipotccario}
3. Otros préstumos

Para la evaluacitn del riesgo pais Ta Junta Diectiva

1. Eslablece las politicas cor respecto al nso de los préstamos, depdsitos e
bancos & inversiones cn valores en el exterior.

2. [Cstablece uny adecuada diversificacion geografica de Jos recursos, de 1os
miveles méximos de exposicion de crédito, depdsifos en bancos ¢ inversion
en valorcs por pais.

3. Fslablece los criterios de evaluacién de rlesgo  pals, tomando on
comsideracion los indicadores econdmicos y sociales, 1a politica econdmica,
la balanza de pagos y 1a cstabilidad del régimen politico.

4. Dstable las pautas para el cilevio de la provisidn por riesgo pais.

by Imversiones en valores

Para Ta calificacidn de Jus inversiones on valores se toma ce consideracidn las
calilicadoras de riespos reconocidas o sus cquivalenies y son consideradas por ia
Junia Directiva al momento de evaluar v aprobar & las contrapartes y/o emisores
antorizados.

¢} Compromisos relacionadas con ceédito ( Rissgos fucra de balance)

Los Baitcos estdn expuesios a perdida co la eventualidad de incumplimicte pov
purle del clicate. Lste riesgo estd representado por [a cuntidad contsactual nominal
de esos instrumentos.  Las potilicas de crédito en el olorgamicnte de carlas de
crédito y guranifas son las mismas gue cl Grupo wtiliza para los instrumentos
financisros presentados en el bafunce gencral consolidade que Incluyen la
cvaluacion, caso por caso, de los colalerales que respaldan los ricsgos fuers de
balance. J.0s Buncos controlan el riesgo de crédito de las carlas de crédito
comcteirlos v cartas de crédilo “stand by” otorgadas modiante {as aprobaciones de
ctédito, limites v procedimientos de scgnimiento.

Carins de crddito y gorantias

Los Bapcos, por cuenia de sus clientes inslitucionales y corporatives, confimman,
emiten y avisan carlas de crédito para facilitar las transaccivnes de comercio

e
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T.os Bancos proveen cartas de crédito “stand-by” y garantlas las cuales son emitidas
por cuents de clientes institucionales on relacidn con el Tnanciamicnto enire los
clicntes y terceros.

Compromises de préstanios

Los compromises pary extender crédito, son uni combinacion de acuerdos en firme
o discrecionales para presiar u clentes. Los compromisos, gencralmente, lencn
fecha fija de cxpiracidn u otras ¢liusulas de termipacidn y pueden requesir ef pago
de una comision a los Bancos. Debido & quc algunos cOmpromisns cXpiran sin gue
el cliente los atilice, ¢l monto ioisl de los compromisos no neccsariamente
representy requerimientos futures de fondos.

Las paranfins otorgadas por orden de clientes, jas carfas de rédilo y los
compromisos de préstamos conllevan ciertus elementos de ricsgo de pérdidas o
caso de incumplimiento por parle del clicate, neto de las garantias tanpibles guo
amparan csias transacciones. Los Bancos no anficipsn incuerir cp pérdidas
resuilanies de estos créditos contingentes en benclicios de clientes,

Contrel del Hmite def pieseo

Cxisten diferentes niveles de aprobacién de créditos con limiles escalonados segdn
el monio de la operacién, su naluraleca, cl tipo de cliente y ¢l tipo do garantfa del
crédilo,

Para la medicidon y debido cumplimicito de los Hmiles de concentraciom para
préstamos, partidas fuers de balunce ¢ inversiones a una sola porsona y a parles
refacinnadas, sc aticnde lo indicado en fos Adiculos 63 v 04 del g)::cmin ley Mo 9
de 26 de febrero de 1998,

L Grupo estructura los miveles de ricsgo de crédito a las gue se compromete o traves
de cstablccimiento de iimites en el monto del ricsgo aceplable en rclacién & un
deudor o un grapo de dendores ¥ a los sepmening geogrificos y econdmicos. Dichos
riesgos son mimiloreados en una base continda y sujeio a rovisiones peritdicas,
cuando sea necesarie. Los limites del nivel c?e riesgn por producto,  seclor
%cnxiér?icu v por pals es aprobudn anualmente por la Junta Directiva y Gerencia
JRTErAd.

La oxposicion sl ricsgo de aédito también cs administrado a través de un anihsis
periddico de la capacidad de lus prestatatios y potenciales prestatatios paa
satisfacer los interescs y las oblipaciones de reembolse de capital y cambiando cstos
fimites de préstamo en sy caso. Coando se observa un debilitumiento cn la
condicion financiera de alghn clicate se e soliciian mis garantiss y se porc UR
cstado de sepyimiento gapecil,
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Ciarantias

Sc aplican directrices sobte 1z accptabilidad de delerminadas clases de activos de
gatantia o de atennacion del riesgo de crédito. Bl principal lipo do garantias para los
préstamos v apticipos son;

— Hipoleca més de las propisdades residenciales;

—  Prendas sohre los actives de la empresy tales como locales, el inventario y
fas cuentas por cobrar;

—  Prendas sobre deptsitos depositados en buncos, tilulos de deuds, titulos de
patrimonio, i,

Los préstamos eslin generalmenie garantizados. El Grupo minimiza la pérdida do
crédito estableciendo s geslion de garantias adictonales de la contrapartc tan pronto
como sc¢ observe el deleriorn de los indicadores pertinenies de los piéstamos,
adclantos y compramisos refacionados con crédito.

Poffticas de aprovisiormicnfo v deterinrn

Gl deterioro para los préslemos, cuenlas por cobrar y riespos fuera de balance se
determina considersndo ef monto de principal o intercses, de acuverdo al término
contracinal.

Se clasifica los préstamos, cuentus por cobrar v riesgos fuers de balunce con base al
valor cn libros # fa fecha del anilists, en las siguicntes chico categoriag, de menor &
mayor ricspo: Nomial, Mencidn Fspecial, Subnrormal, Dudoso e lrecuperabie.

Para cfectos de 1a aplicacion del Acuerda 6-2(108, of Grupo cstablece las provistones
sigientes:

e 20 [t
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Provision globa minima

Se constiinye sobre la tolalidad de la
cariera do préstamos, Bl Acuerdo 6-
2000 exige mantener en todo momento
und provision o mepor ul 1% sin
perjnicio de que Iz Superintendenciy
pueda exigir una provision plobat
supcrior.  Esta provisidn no debe ser
menor & la suma de las provisiones
gonéeicas y especificas,

Proyisiones especificas:

Se constituye con relacion a préstamos
v riespus Tuera de halasce cn los cuales
s¢c ha identificado especilicamente un
ricsgo superior al nommal, se dividen cn:

Provisiones genéricas

Aquellas gue sc  constiluyen, de
manery provisional, con relacidn & los
préstamos y riesgos fucra de balance
de dewdores clasificados em  [as
difercntes categorias. Sc constiftye en
cudnto so fenga conncimicito  del
deleriore cn b valor de un grapo de
préslumos que fongan caracleristicas
comunes delinidas, pero que o
momerto def reconocimiento de i
pérdida ef bance no puede impuiaila «
ninguno de los préstmns individuales.

Este  provisién se cobstituye por
erupos de présiamos de caractertslicas
comunes, cusndo la Supcrintendencia

asi lo regniesa.
Frovisiones individuales:

Asignadas a los préstamos, gue por su
naturalezs y monlo tienen un impacto
en la solvencia y en otros indicadores
financicros del banco,

Provistones por propo de préstamo:

Agucllas  asignadas @ prupos  de
présiamos de la misma natiraleza, drea
geogrifica o con propsitos comunes o
gue han sido concedidos bajo un mismo
proprama de otorgarmnienio do préstamo.

Una vez clasificado cady préstamo v los riesgos fucea de balance, se constituyen
provisiones especificas sobre el saldo de capital, de condormidad con los porcentajcs
minimos indicados en el siguicnte cuadro. Posteriormente, se cvala el riesgo de
cada préstamo, y riesgos Muera de balance {)3!':} cstimar la posible pérdida, dentia de
los 90 dias postcriores a la clasificacidn del préstamo en su respectiva culegotia y si
un préstamo presenta un ricsgo adicionat o si el porcentaje de pérdida estimada es
mayor a la provisidn minima requerida, scgdn se detalla a contingaciin, se
constituyek muevas provisiones v ajusia la clasificacion de dicho préstame de
acucrdo a o indicado eq el signiente cuadro,

W B0 oty
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Si se reclasifica us préstamo hucis una categoria de menor riesgo como resulfadae de
un mejoramienio cn su capacidad de pago, sc destina el exceso de la provisiim
especilicy « Ta constitucion de otras provisiones especificas yfo genéricas rcqueridas
por el Acuerdo 6-20(13, aprovisionando primero las categorias de mayor riesgo.

Porcenizjes Minimos Poreenfajes parala
csfimacién de pérdilas

cstimadas
Mencion Bspecial 2% Dosde 2% hasta 14.9%
Subnormal 159 Diesde 15% hasta 49.9%
Dudoso S0% Desde 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 1305 {19

Para ¢l ricsgo pais de los préstamos e inversiones se fija lus porcentajes adecuados
para establocet 1a provisidn causadas por el riesgo pafs on lay categorias de riespo
moderade, ricsgn con dificultades y alto riesgo.

Se cuantifics la posible pérdids cstimada en los préstamos, realizando vna prueba
para verificar las posibilidades de recuperacion; el vesuliade do Csta, indica la
cstimacidn del saldo del préstumo no recuperable ¥ tomy en cuenla, los factores
indicados cn la Nota 3.

La pérdida cstbmada se determing desconiando al saldo del préstamo, la
recuperacion estimada de las fuentes de pugo primaria, sccundarin y lerciaria
indicidy en el Aceerdo & - 2000,

Fréstamos repegociads:

Corresponde & préstamos gque principalmente debido a dificultades maleriales en la
capacidad dc pago del dendor, haya sido objete de prorroga, wiregle dc pago,
recatructuracion, refinapcinmiento y cualquier otra modalidad gue cause variacioncs
de plazo yio monto u ofros términos v condictones del contrato original, que
ohedercan a dificultades cn la capacidad de pago del deador.

Los préstamos renegociados son clasificados dentro de Ia calegoria on la que
cstuvicron antes de su renegociacion o on una de mayor resgo y pormanceen en
dicha catcgoria por un perfudo prudencial que no s menaor a seis meses, hasta que,
de acuerdo a la cvaluacidn de so capacidad de pago v sl cumplimienio do sus
obligaciones, puedan ser reclasificados en una categoria de menoy riesgo.

Se hace un seguimiento a los préstamos renepociados, incorporando infurmes
trimestrales en el f:xp:ilDlﬂ del deudor, respocto 8l comportamiento v al desarrollo

operativodgl préstatho.
Mﬂﬂﬁw
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(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidadas no auditados
30 do junio de 2008
(En balhoas)

Marosidad sin deteriore de fos présiamos

Son considerados en morosidad sin deterioro los préstamos, donde los pagos de
capital ¢ infereses paetados contraclualmenie no sc haye recibido yfo dentro de 3
dias despucs del vencimiento de dichos pagos.

Se declararan veacidos los créditos con ias siguienies caracteristicas:

Sobregiros

2) [n cl caso de sobregiros con fecha do
vanchnicnto, cuande ol dendor mo
haya cancclado 3 {freintz) dius
después de la fecha acordada.

4} Cuando el saldo tolal de capitai
¢ intereses de  cualguier
préstamo de vn solo pago ol
voncimicito, a0 sc hubiers
cancclado deotro de los 30
{freinta) Qfas después de la b}
{echa acordada.

En ¢l caso do sobrepivos sin fecha de
vonchmicato, cnando kayun
transcarride  9{  (novcnta)  dias

bY Cuando no se vecibe el pago
periddice acordade denimo de
vn periodo de 90 (noverta) dias
después de Ia fecha acordada.

¢} Cnando ¢l deudor se declais cn
cesacitn de pagns o on guicbea.

después de la primera fecha de
ulizacidn del sobregiro.

Fr 2] caso de sobregivos oeasionales,
cpando  hayan  framscurrido 180
{ciento ocherta) dius después de Ia
primera focha de  utilizacion  ded

sobrogim.

Inveryiones
Se vopstituyen provisiones de acnerdo a lo indicado en la poiifica Nota 3.
Pollticq de castigos

Las présiamos son cargados a pérdidas cuando se delerming guc los misnos som
incobrubles, Esta detenninacion se toma después de considerar una seric de factores
como: la Incapacidad de page del depdor; cuando la garantiy es inseficiente o no
estd debidamente constituida; o sc establece que se agoturon todus los vecarsos para
i rocuperacion del crédito on la gestidn de cobros realizads.

el @MM

Lic. Alex A. lﬁpﬁalfstc%stiga
ontador Publice Auforizado
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
3¢ de junio de 2008
{En halboas)

El siguiente detalle apaliza la cartera de inversiones gue estd expuesta al riesgo de crédito y su
cormespondiente evaluacion basado en el grado de calificacidn

Tituios Tituios
Titulos de doauda de deudsa
hlpotecarios privada  gubernamesntai Tetal

30 de janio de 2808

Grada de fnversidn 2352997 59,042,875 328,000 682,733,873
Ricspo moederado . - 1,696,194 5,849,730 F.543,944
Cotizan en mereado [ooal - 3,203 35 - 3,203,306
No cotizan - 2,752,833 .1 _Z2752833
Tot 2,362,997 66,695,203 7,177,750 75,235,850

31 de diciembre de 2007

Grado de inversion 15,602 528 44,185,405 1,514,400 31,302,394
Riesgo moderado - 1,651,875 5,975,045 1,626,928
Conizan en metcado focal - 3,280,800 - 3,280,400
Mo cotizan - - 470,458 - 475,498
Total 15,602,528  49,597.639 T AB9M4S 72,680,612

Para mancjar fas exposiciones de ricsgo Mnanciero de la carters de ivversidn, cf Grapo wtiliza las
calificacionss inlemmacionales como se detulla ¢ continuacién:

Grado de calificacion Cadilicacitn infernacional
Gradoe de inversicn i AAA o BBB-
Ricage moderado Ao BB+ & BB
Adto riespo o Bt e

‘Mwmﬁméf@@

Lic. Alex A, Carrales Castillo
Contador Publico Antorizado
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Towerhank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

MNotas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
{En balboas)

Mixima exposicion al riespo de crédilo anics de garantias de cridito y otras mejoras

Maxima expesicin

2008 2007
Expuosicidn e viesga de erédifo relacienwly & aellvos incloidos en el
balance peneral:
Tiepds ilas eon bancos A3,040, (K E 71,576 804
Inversiones en valeres
1oz hipotcearios 2,352,907 15,71 8340
THudkos de deada privada 653,325,854 42319,623
T#ukos de dewda gubernawentat F.173,750 4,14435G

T4 BG4, 561 6RFE3 T
Présigmng
CCHRSLE 0 22178, 405 23015,374
Coplersin 112,315,402 ATHEHE 912
Einpresas financieras 23,752,193 35,018,149
Flipo becarios (o merciales 19,704,812 18547818
197 945,615 a14,7765,277
Ixprosici fn 2l riesge de erédito refacionado a riesgns fuera deo
baiance:
Ciprant ias conced tdas 4k OED, 2T 6 J30RE 234
Cartrs du erédile comeeciibes v "stand by" 24 078,355 V556,930
Linwas do woddiio wo wgilizadas 1.0400,500 100K 100
66,967,431 51,058,173
Tatal FR3. TS, IR 66,565 053

20 (o

Lic. Alex A. Corrales Castilio
Contador Publico Autorizado
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los astados financieros consolidados no auditadoes
30 de junio de 2008
(En balboas)

La siguicnte tabln analiza la cartera de préstamos guc estd expuesta al ricsgo de crédito v su
convespondicatc evalnacidn:

Gorporativos CoRsuMD Otrog
28 047 2048 2607 2008 284v
15 carient o PoesilEnus 3 [esume
dio B siguizole 1manert
MNorm:zl AFED36,777 3RLOTE 5 TEATHT 2046 22314 a 335,553,080
Mencion sxpedal - A65,595 34,147 - 1,404 ,34061
Su b-ae sl - 455,302 HE . - -
Tiudnsn 1,347 A1 1 B, 107 33302 23528 1 4423595
lrsvupelalie - - - - - -
Tatat A2 AGART 55732, TS5 6 839835 334115 37 23,750,493 35 4HE, 145
Provicién pard pecsumes
sncoiiralics:
Fapeeffica 243,743 A3, B8 24,1 23,4651 121,397 210 330
Gieredrica 2175263 2,300,250 122240 105, 282 1ab 6,355 217,554
Ricrpe-pals 1025 S ) R b - - - -
TFuotuf 334 HHE 3589417 142,380 164, 4375 B &0 54 28 FHd
Yalor en Hbros, el FELHH270 353,143,341 Al Tde053 22,444,437 22 AR, 143 34, 5EN,TEY
Woeastidog
W3-80 sdias TG 195,855 LR o, T -
121-15 ddus A, HEE - LILZ 14 )
151-345 dius - %13,734 - -
Miy de A5 dias TE3 MY TE MY L5307 23,324
Foba T 1,730,697 HEDTE 37,200 -
Riespns fucrs de brlance
¥ ormal 55,907,031 41,354,733 4,808,245 3615700 60 53 G (M HENEERRATL
Thowdn e - pEEREH] - - - -
Tored 540946703 L A1 636 173 4 806,345 3615, TG 181, G2 [reEWE 303, [0 31 IHF

/% ey
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junic de 2008
{En balboas)

El Grupo monitorea la concentracion de riesgo de crédito por seclor ccondmico y ubicacion
geogrifica. Sc ha clasificado la exposicidn segdn ubicacidn geogrifica basada eu el pais donde
se generdt 1os {lujos de fondes para obtener fa recuperacion de n obligacion y/o desde el cual sc
obtiens el relorno de los recemsos invertidos. Bl andlisis de la concentracién de los viesgos de
crédito a la fecha de los cstados finuncieros cs I sipuienie:

Valores
Valeres  disponlbles Riesgos
Pepdaitos a valor para la fuera de

on bancos  razonable ventz Fréstamss haiance

M ke fanio ole 2008: 43,846 G QLT 420 12,321 530 F9T.045415 J1.713,776

Valor en libroz

Concealescida por sector de b
incduslris de s comeaparie:

Corpuralivos - Q312,420 £53.650% 352017014 a6,567,031
Cungamn - - - 22, 176,48 o BrH: Ed5
{Hros scolones 43,846,001 - 4RGS0 2RISR 10,008, 0t

43,946,001 Di2.420 74,323,530 WTUAS6E TLIVERTYE

Custcenlraciin geoprdifics:

Fanami 17,143,817 239,300 TL85, 145 220406,480 ABLTILTTO

Aanérica Eatina y e Caribe T3.4760 - 28T 344 104,034 249 -

Hglades Dridos de América

y £ lareeld 25 00,016 073,060 28,5008 746 12,620,854 HEAIH,TWE0

Burups v olrus 5,120,898 - 36250,295 28T -
A3 046,00H 912426 73,333,584 A7 Hd5,.615 TETTITA

Ay,

Lic. Alex A, Corrales Caslillo
Contador Publico Auforizado
RUC. 8-419-272 DV:24
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Carporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados

30 de junio de 2008
{En balboas)

3 de cigiembre de 2067:

Yalor en llrox

Lomesnlracsda por sectar de bz
aeclusgei e B confeaparie:
Corproralivos
s
(D% BoCtoTes

Concelracids {reogriticn:
Fanpmd
Amdricn 1.ating ¥ el Carlhe
Tstados Unidos de Arérica
¥ Canada
Earoga y olrus

Riespo de liguidez

Valores

Valores  dizponibles Riesgos

Depasltos & valor para la fuera da

en bances razonakla venta Préstamos Lalance
FESTGEM S25,603 72,063.82% 414,766,277 7,251,919
525,083 236,753 356,732,754 df B38,173
- - - 23,615,371 5,8E5,746
71,576,804 - 71,927,176 33,015, 140 B3 OEH 8006
TE 576,804 525683 TRAA3NIN 414,766,277 57253 914
25,247,598 - T h24,080 243203 BEE £7 253915
251,003 - 2188542 159,760 -
35,618,486 525,683 SE,3E7 HID 650,816 EH3, O 0
16,379,307 - 4031875 _ 3508813 -
71,576,804 525,683 _ 72,163920 414766277 _ 57,253,918

La medida utilizada para Ia administracidn del ricsgo de Haguidez es el indice de activos Jiguidos
netos sohre depésitos recibidos de cliemtes. Tos activos liguidos metos son cl cfectivoy y
equivalentes de sfectivo y ftulos de dends, para los cuales cxista un mercado activo y liguido,
meros cualgaier olro depdsite recibide de bancos, instrumcntos de deuda erniiidos, oros
financismientos y compromisos con veacimicnto dentro del mes sigeicnte.

[l ricsgo de lignidez se define como el riesgo en el gue la entidud encucatre dificultades para
obiener los fondos necesmrios para cumplic compromisos asociados a los inslrumentos
financieros. Bl riesgo de liquidez puede ser el resullado do 1a incapacidad pura vender un activo
ripidamenie por un importe cereano a su valor razonable. Sc administra esie riesgo manteniendn
niveles adecwados de Hyuidex con fondos.colocados en grupos inlernacionales de primera linea e

mvessiones en papeles emilidos por a

catizadas cn 1la Bolsa do{New YZ
" il 20 ()l

Lic, Alex A, Corrales Castillo

Contader Publico Autorizado
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited}

Notas a los esiados financieres consolidados no audifados
30 de junio de 20608
{En balboas)

Las politicas dc administracién de riesgo eslablecen un limite de liguider guc dotcrmina la
porcidm de fos aclivos del Grupo que deben ser mantenidos en instrumentos de alta Hguidez, asi
como limiles de financiamicnto; Hmites de apalancamiento; y Hmites de duracion.

In cuanto al monitoreo de la posicidn de la liquidez, se efectlan prashas de "stress” que se
desarrollan en distintos escenarios considerando quic los mismos cubran condiciones de mercado
normales y mids scveras. Todas las politicas y procedimicatos cstdn sujetas a la rovision y
aprobuaciin del Comilé de Activos y Pasivos (AT.CO).

Tas Junty Directiva y el Gerente General han estublecido niveles de liguidez minimos sobre iz
proporcién minima de fondos disponibles para complir con dichos requerimicntos v sobre el
nivel minimo de facilidudes inferbancarias v otras facilidades de préstamos quc deben existir
pars cubrir Ios retiros en niveles inesperados de demanda. Gl Grupo mantiens una cartera de
activos a corto plazo, compuestos en gran parte por inversiones liquidas, préstamos, adclantos y
atras tacilidades interbancarias, pata asegurarse que mantiene la suficicnte liqridez.

el (ol

Lic. Alex A. Corrales Castilio
Contador Publico Autorizado
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited}

Notas a los estados financieros consolidades no auditados

30 de junio de 2008

{En bhalboas)

13 informacitn gee se prescita a continuscién muestra fos activos y pasivos en agrupaciones do
vencimicato basadas en el resto def periodo en la fecha del balance goneral respecto a la fecha de
vencimicato confractoal.

Frovisldn para
Hin prastamas &
VAOCITiTES Hasgta Dada flc 6 meges Drta Méz de interages
yersldos 3 mesdt g Hgass at afo & afog 5 afios deseantados Todad
M e junla de 2OGE:
ActEvns
Elactive v efecioy
sler iaa - 4,794,549 - - - 5,3
Trephsilos el linmoss - 43,15 NS0 . - . - A1 3I0500E
Bt hiceiR £ vakaTes 1,366,78Y i ANGGER 14 442,300 A, 20540 0,5, Tt A543 . 76,735,451
Pristamics, nel B3, LT 124,339,635 A0 39,75 53,734,538 L, Tl G 35,904,573 9] 225 LN I
Baitneble, nickdtiasio
CRUIpG i mefuris, 250 - - - 5 iR224 Sl
Ml b O 5151603 2, 9T74tH1 12, 765 D5 - - - - 1929, 268
Tl (fecha de veaimicaia
csperidii) Iaagdn: 2ilAaaal  L164N6H1R 55,5550 5, R el 18,537 A (1, kIR 2 T4, 308 5
Fusivos
1aepeiaisne: Qi 1752 T4 JIEL 35T 14535374 ST 139,751,161
Vibtaes veanEiis bsju
aaieselid de veenniprn ERLIRN LT - - - 350
Financizniicalos recildikes 12,280 1000 11,1, [0l - T3, MR
ki prasivie 5050,832 4, S, 275 BV =z _ F A2
Wjind leslzz e venchinicni
coatracluz S0a0Ee? @ 3lTAT 0 US44EE 116525575 SARGIT _ARATL
Clrenbis freri ce D
¥ §IUIS TN . - - . L AEE 13N - 71,7350
31 ele diyiemlare de T007:
Tobal e actives LR EALNY HOORT 426G EXHER3 LIS 51,705,200 L0, 748, T2 TEsIR SN {RA0ETA) _ STRSHANNG
Teti e pasvas 703454 FaEANTHE 107562750 ThotkRlr RSEOSEY - S18,50E A5
Cucrdas facsz de bakimos
- - 1384787 - 57,253,614

PR VBT

Lic. Alex A, Corrales Castillo
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Towerbank international, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Towsr Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
{En balboas)

A continuacién sc detallan los indices correspondicntes al margen de activos liguidos netos sobre
los depdsitos recibidos de clienfes a [a fecha de 1os cstados financieros, como sigie:

20468 2067
Al 30 de junin 30.90% 33.02%
Promedio def periodo 31L.49% 36.23%
Maxime ded periodo 3297 44 SR
Minimo del periodo 20 44% 30.14%

El cuadrn 2 continuacidn muestra los flnjos de efective no descontados de los pasivos financieios
y los compromisos de préslamos oo roconocidos sobve Ta hase de su vencimiento mis cercana
posible, Los Mujos esperados de csios instrumentos pueden vantar significativamente producio de
estus andlisis:

Valores en Hasta 1 Det1al
30 de junio de 2008: libros afic afos
Erepdsilos 434 730,161 434 703 184 5,026,977
Valotes vendidos bajo acuerdos de recompra 3,500,006 3,506,008 -
Financiamicrlos recibitos 23,200,000 23,200,000 .
(Mros pRsivos 17800512 17,900,912 ) -
Teal de pasivos 484,331,072 479,304,096 5,026,977
231 de diciembre de 2007T:
Depadsilos 455,155,680 452,601,103 2,550,577
Vaiores vendidos bajo acuerdos de recnmypra 31254300 3,425,000 -
Financismicnios roctbidos S,I6K,G8K 50,368,688 -
Otras pasivos 0,856,083 9856093 -
Total de prsivos 518,501,461 315,950,854 2,350,077

Lic. Alex A. Corrales Castillo
Contador Publico Autlerizado
RUC, 8-419-272 DV:24
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2003
{En balboas)

Riesgo fnera deo balanee

A continuacitn detalle del vencimicnio de los desgos fuera de balance:

Hasta t1ab

1afio afios Total
3G de junic de 2008:
Garantiz concedidas 27,914,265 13,4075,071 40,988 270
Carlas de crédito comerciales y "stanchy” 24,978,355 - 24,078 355
Tincas de crédito no utilizaday 000,500 - 1,000,000
Compromisos de fagjetas de erédito no utilizadas 4,806,143 4,806,145
Total 58,698,703 13,475,071 F1,773,77%

Hasta 1a5b

1 afio afios Total
31 de diciembre de 2007:
Garantia concedidas 2,212,022 12,889,212 33,081,234
Cartas de crédito comerciales y "standby” 17,556,034 - 17,556,939
Lineas de crédiio no utilizadas ERACEIRE Y 1 UHHLLERY
Compromisos de fatjelas de crédita no wiilizadas 5,615,746 - 5615746
Tolat 44,384,707 12,869,212 57,253,919

Activos bajo administracion y custodis (caent: de terceros)

Al 30 de junio de 2008 Towertrust, ne. administra treints y dos {32) fideicomisos por la suma de
13/.57,086,117 {2007: diecisiete (17) {ideicomisos por B3, 54,964,343).

Al 30) de junio do 2008 Fower Secwrities, Inc, udminisira activos de clicntes por la suma de B/
16,602,037 (2007: BL10,622,678).

Riespo de mercado

I's cl ricsgo, de que el valor de vn activo financiero se reduzea por causa de cambios e 1as tasas
de intcrés, cn las tasas de cambic monelurio, en los precios accionarios, y oivas variabies
linancieras, asf como la reaccidn do los participantes de los mercados a cventos polilicos y
ecomémicos, a las pérdidas laicates como a panancius potenciazies. El objetivo de la
administracidn del resgo de mercado, ¢s ¢l de administrar v vigilas las exposiciones de riesgo, y
que fas mismas se mantengan dentrosde los parfmetros aceptables optimizande cl retomo del

D0t Ohale

Lic. Alex A. Corrales Castillo
Conitador Pubtico Antorizado
RUC, 8-419-272 DV:24 - 45 -
LICENCIA CPA 3154



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria da Tower Corporation Limited)

Notas a los astados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
{En baiboas}

Las politicas de administracidn de riesgo disponen ¢! cumnplimicnto con Hmites de carters de
inversion; Iimites respecio al monto méximeo do pérdida « partir deb cual se requiere cl cieire de
1as posiciones que causaron dicha pérdida; y el requerimiento de que, saivo por aprobacion de la
Junia Dircctiva, substancizlmente todos los activos y pasivos estén denominados en dilares de
ios Estades Unidos de América o cn balboss.

Acdminisiracion de siespo de mercado

La Jumta Directiva, ha defcrminado gue lodo lo referente al lema de riesgo de mercado seu
mancjado y monitoreado directamente por el Comité de activos y pasivos guc cstd conformado por
micmbros de la Junta THrectiva y personal Bjeculivo; cste comité es responsable por el desarrollo
de politicas para o manejo de los riesgos de mercado, y tambicn revisar y uprobar la adecvada
implementacién de las mismas.

Fi principal objetivo del Banco en su gestion del ticsgo de mercado, es contar con una herramiciita
que le purmits controlar y administrar eficienicmentc sp cartera de inversiones y analizar ¢
impacto de nuevas estrategias de pegocio que se deseen desasrodlar,

Los prsos a seguir pura tenct una vision complets de los riesgos asumidos son:

» Tdentilicacién de los factores de ricsgo
s Mapa de riesgo global
s Asipnacitén de un valor en ricsgo

VaR resume la pérdida probable o Ta posibilidad de penerar pérdidas derivadas de movimientos
normasles de mercado, sobre un horizonte de tiempo determinado (30 dias) y sobre un nivel de
confianza (95%) o una desviacién estindar especilica. Bl VaR es una medida cstadistica gue 2
través de un valor absoluo resume los posibles resgos de una cartera de valores y sc basa en la
cotrclacitn v volatilidud histérica de los instrumenios fmancicros. L's un complemento g las
medidas adicionsles de control de riesgo de mercado adicionales a las politicas de “stop loss”,
Jimiles y esconarios de stress aprobados por el Comit€ de ATCO,

Come e} VaR constituye una parte integral del régimen de control de ricsgo de mercudo, los
{fmites def VaR son eslablecidos anvalmente por ef Comité do ALCO pars todas las operaciones
del portafolio. T.a medicién compatada contra los limites os calculada diasiamente y revisada por ja
Aldta gercncia,

La calidad dol modeclo VaR es peri6dicamente revisada y cualguier modificacion a la pelitica o
melodologia debe ser presentada y aprobada por ¢l Comité de ALCO,

Hiesgo de tasa de cambio

Lis ¢f ricspo de gue el valor de un instpamento financiero fluclic como consecuencia de variaciones

cy las fasas de cambio de M edhs cxtranjcras, y oltas variables financieras, asi como la
Zidn 05 { partiGiGRIEA s mfercados a cvenfos poliiicos y econdnicos, Fs el ricsgo
o R - T
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junic de 2008
(En balboas}

financicro (impacto adverso) resultante de las diferencias de ticmpo para fa re-delinicibn de
precios {tasas) de activos y pusivos y cambios en el nivel y forma do cuvas de rendimicato
asociadas.

La exposicién hacia este riesgo es minima ya que los instrumentos financicros relevantes
psuaimente som a cotlo plazo ¥ se mantienen 4 valor de mercado.

Para controlar esle riesgo que surge de transacciones fuluras, sobre activos y pasivos financicros
reconocidos, usa contralos de divisas a plazo negociudos por la Tesorerfa, y €ste es responsuble de
gestionar la posicion neta en cuda moneda extranjera nsando contratos externos a plazo de moneda
cxtranjera. Mensnalmente se presenta informacion financiera por cada segmento do ncgocio gue
gesliona contratos de moneda con s Tesoreria como coberiura del valor razonable o de flgos de
efectivo, segln proceds; adicionalmente se designan contratos externos de tipo de curmbio como
cobevturus de riespo de lpo de cambio sobre determinados activos, pasivos o fransacciones Tuturas.

it analisis de sensibilidad paru ef riesgo do tasa de cambio, estd considerade principalmente en
medicién de s posicién dentio de una moneda cspecifica. Ll andlisis consiste en verificar
mensualnicntc cuanto representaria fa posicidn en la moncda funcional sobre la moneds a 1a cual
s¢ cstarfa convirticndo, v por ende In mezcla del riesgo de tasa do camibio.

Ricsgo de tasy de interds del flajo de efective y del valor razenable
Coma parte del riesgo de mercado ¢l grupo cstd expuesto principalmente al eiesgo de tasa de
inlerés,

Hi riespo de tasa de interés del Nujo de efectivo y ol ricsgo de tasa de interds de valor razonable,
son los ricsgos goc los finjos de efective futuros y el valor de un instrumento financiero flucluardn
debido a cambios con las tasas de interds del mercado, Ta Junla Directiva flja limites en el nivel de
descalce de la revision de lasa de interds gue puede ser asumida, y se monitorea semanalinente por
el Deparlamento de Riesgo y ¢l Comité.

El Comité de Activos v Pasivos reviss periddicamcente 1a exposicion al riesgo de tasa de interds,

A0 0.
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Towerbank Infernational, Inc. y subsidiarias
(Entidac 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a ios estados financieros consolidados no auditados
3G de junio de 2003
{(En hathoas)

[l cuadro & continuacitn resume la exposicidn del Grupo a 1os ricsgos de tasa de milerés. Los
activos v pasivos estdn incluidos en la tabla a su valor en libros, clasiticados por categarias por ¢
gue oclsta primero ootee fa npeva fijacidn de tasa contractual ¢ las fechss de veacimienio,
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
390 de junio de 2008
{En baiboas}

Rigsgo de precio

Rs el viesgo de que ¢l valor de un instramento finunciero luctic como consecucncia de cambios cn
los precios del mercado, independientemcnte de gue estén causados por factores especificos
relativos al instrumento ci particular, 0 2 Su cmisor, o por {aclores que afecten 4 Lodos los titulos
neeociados en el mercado.

El riesgo do precio cubse la fransterencia y la converlibilidad. Lixiste en toda transaceion en la cual
el deudor o contraparte no puede, debido a dispusiciones legales, trunsferis Fondos el lu moneda ¥
fugar de pago cstipulado en la operaci6n independienternenle de la condicidn linancierz particuiar
del dendor.

Adlministracién de capitad
Los Bancos administran se capital para asegurar:

Ei cumplimicnto con los requorimicntos establecidos por 1a Superintendencia.
Ia conlinuaciGn como negocio en marche mienfras maximizan los reloraos a los
acciomistas 4 través do la optimirzacion del balance de deuda y capital. Las esiraicgias ro
han cambiado desde 2006.

s  Maniencr vn capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefo de su
negocio.

Adicionalmenle la maximizacion def retorno sobre cf resgo de capital ajustado, es la priscipat
base utilizada, & determinar como el capilal cs colocado por los Baikcos € OpEraciones y
actividades en particular, y sc toman las adecuadas determinaciones en cuanto & fa administracion
de {os recwsos y el logro de 1os objetivos esiraiégicos. Las politicus establecidas por los Bancos
para la administracion de la colocacién def capiial son regularmente revisadas por la Junta
Directiva y Comité de Activos y Pasivos.

Fl Banco, como cite regofado por Ia Superintendencia, requlere mantcner un fudice do capiiad
total medido con hase a los activos ponderados segin ricsgo.

La adecuacion de capital y el uso de capital reguiatorio son monitoreados por la Administracion
del Banco basados en guias y iécnicas desarrobladas por la Superintendencia. Los requerimicnios
de informacidn son remitidos al regulador sobre una base irimestral.

T.os Bancos analizan su capital regulatorio aplicando tas novmas de la Superintendencia con base
4 fos Acuerdos 5-98 del 14 de octubre de 1998, modificado por ¢l Acuerdo 5-9% del 14 de julio
de 1999 paras {08 bancos de Licencia General.

e 28 o
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a ios estados financieros consolidados no auditados
30 e junio de 2008
{En balboas)

La Superintendencia vequlere que los fondos de capital no sean inferiores al 8% de sus aclivos
ponderados en funcidn a sus riesgos. Para cstos efecios, los activos deben considerarse netos de
sus respectivas provisiones o reservas v con las ponderaciones indicadas en ef Acuerdo de Ja
Superinlenddenciz.

Conforme Jo establece cf csquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos do la
sipuicnte forms;

s Capital primario - Fi cual compronde ¢f capilal pagado cn acciones, ks rescevas declaradas
y las utilidades retemidas. El capital pagado en accioncs es aquél represcntado pov
acciones comunes y scciones proforidas perpetvus no acemulativas emitidas y totalinente
pagadas. Las rescrvas declaradas son aguéHas identificadas como tales pur el Banco
provenientes do ganancias acumuladas en sus libros para reforzur s situacién finunciera.

Las utilidades relenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no
disteibuidas corresporulienies a periodos anteriones,

o Capital secundario - Bl mismo comprende {os msirumentos hibridos de capital y deada, la
deuds subordinada a téemino, las reservas genetales para pérdidas, las vescrvas no
declaradas y Tas reservas de reevaluacion de activas,

Hn cuanto a fas reservas guc se deben fener con base 2 lo indicado cn el capital secundazio,
fas mismus se componen de 1a siguiente manera:

- Reservas generales para pérdidas
- Keservas no declaradas
- Keservas de reevaluacion

Ao 1Y ¢QMM(
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a ios estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2068
(En bakoas)

T.os Bancos manticnen una posicién de capital regulatorio consolidado que se compone de ln
stguienie mancra para los afos lerminados ef 30 de junio, que se detalla como sigre:

Jusnio 30, Diclembre 31,
2008 2007
{No auditado} (Auditado}

Capital primaric (pilar i)

Acciones COmunes 2,500,000 42 BEHLU00

Acciones prefuridas RN 8 Q00,060

Usilicladus retenidas 7,223,220 7.326,704
Tokal 58,823,220 38,126,704

Capital seenadaria {pilar 2)

{Cambio neto vn vilores disponibies para fa venta (1,792,121 (1,307,239

Tolal de capital regulatoris

Aclives ponderadses en base a riesygo

56,819,465

56,231,099

Depdsitos o b vista y a plazmo en hancos 43,946,003 14,024 0031
Inversiones sn valores 65,323 007 8,308,033
Méstamos 75,119,058 16,320,851
{ntereses por cobrur sabre présiamos e inversiones 554504 364,970
Pasivos contingenles 63,167,631 26,011,568
Ulros aclivos 362,874,144 33R0V3,161
Total de activos ponderados on hage a riesgn 11,9584 345 403, 112615
Aenos provisiones _ {4454,538)  (4,186,734)
‘Todal de activos de riesgo 507 529807 368,915,882
[ndices de eapital
Tedal de capital regulatorio expresado en porcenlaje

subre ef aclive ponderade on base a riesgo 13.42% 12.24%

et Ggute/)

Lic. Alex A. Corrales Castillo
Condader Publico Autorizade
RUC. 8-419-272 DV: 24
LICENCIA CPA 3154

=50 -



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financiaros consoiidados no auditados
30 de junio de 2608
{En balboas)

Adecuaciin de Capital de Subisidiaria Tower Sceuritics, Inc.
Los puestos de bolsa admipistran su capilal para asepuius

= I complimiento con los requerimienios cstablecidos por la Comisién Nacional de
Valores.

» Proteger 1a confianza del pdbiice cn el mercado bursétil, proteger o los inversionistas y
asegurar su desarrollo en condiciones de scguridad y competifividad.

= Mantener un capital base, lo suficientomente fuerte para sopostar el desempeiio de su
BELOLIO,

Il pucsto de bolsa, como ente rogulado por fa Comisidn Nacional de Valores, requicre mantenct
wil indice de capital total medido con hase a los activos ponderados segiin riesgo, y deberdn
revelar su relacidn de solvencis {minima y méxima); ef monto minimo y méximo de los fondos
de capital v cf valor del indice de Hquidez minimo y méximo registrados durante el respectivo
ejerciclo ceondmico trimestrsl o anual.

T.us puesios de boisa analizan su capital regulatorio aplicando fas rormas de la Comision
Naciona! de Valores con base a la Resobucion No. 202-07 del 8 de agosto Jde 2007

A continuacion ona refacitn de los pardmetros establecidos en la regulacion:

Relacién de solvencin:
T.os puestos de bolsa deberdn mantener vna relacién de solvencia minima del 9%.

1.4 relacion de solvencia sc define como el valor del patrimonio téenico caleulado, cs dech
dividido por fa sumaloria de los actives ponderados por nivel de riespo crediticio, del valor en
riespo de mercado mulliplicado por 10049 (cien novenos) y del valor de riesgo de Hguidacion
fentrepn nultiplicado por 1{6/9.

Patrimaonic $éenico de los puestos de bolsa:

El patrimonio téenico de los puestos de bolsa cstd conformado por la sumatoria del capital
primario v del capital secnndario, los cusles estdn conformados por los siguicntes elementos:

«  Capital primmario:

- Bl capital suserito y pagado
—  Las reservas efechivas y cxpresas
- Parte de los resuliados que sg provea aplicar o reservas

Lz reyalotizieion %ctiv siempre vy ciando sea positiva
e/ e
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financiaros consolidados no auditados
3G de junio de 2008
{En batbhoas)

—  Prima en colocacidn de acciones.

- Las utilidades no distbeidas de cjorcicios anteriores,

—  Valor de las utilidades del ejcrcicio en curso, en un porcenlaje ignal al de las
utilidades del dltimo ejercicio contable

—  La parte del capital pagado correspondicnte a las acciones prefcridas.

=  Capilal secandario;

- Las finznciacioncs subordinadas recibidas por el pucsto do bolsy, siempre ¥ cuando no
supere el 0% dcl valor del capital primario

—  Tas Franciaciones de duracién indeterminada que, wdemis de las condiciones exigidas a las
finunciaciones subordinadas, csisblezean que ia deuda y los inlereses pendientes de pago
padein aplicarse para absorberlas pérdidas de Ia entidad sin necesidad de proceder a su
disolucion,

- Yaos bonus obligatorismente convertibles on acclones, los coales compulardn por su valor
niercade, stempre y cuando sean efectivamcnte colocados y pagados,

indice de Liguidez de los puestos de bolsn

Los pucstos de bolsa deberdr mantener en wdo momento us volumen de inversiones en aclivos
de bajo ricsgo y clevada liquidez goe serd, como minimo, del diex por ciento {(10%) de i
totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior o un afio.

Los aclivos gue pucded computarse para of complimiento del coeficienle de liguidez son los
siguientes:

* Dinero en efectivo v los depdsilos a la visia o a plazo ne superior a un aho en bancos

e Valores de Deuda Pablica en el pais con vencimientlo no mayor a cicato ochenta y seis {186)
dias.

¢ Papcics comerciales, valores comerciates o cualguier ofro insiremaente acgociable listados en
1a Bolsa, con vencimicntos no mayores 4 ciento ocheniy y seis (186) dias.

+ Saldos netos en bancos aulorizados para operar en paises miembios de Ta Organizacion para
la Cooperacién y Desarmollo Econdmico {OCDL), exigibles x la vista o a plazo cuye
vencimiento no excedy de clento ochenta y scis (1863 diss.

¢ Oblipacioncs omitidas por gobiemos de puaises miembros de Ia Orpanizacion para la
Cooperacion v Dﬂbarmﬂu ]-'umﬂmam {OCDE), que sc ncgocien activamente en increados de

valoees v tenpan call bm segidn o haya determinado vna entidad calificadora
Arsgos it

a1 su valor de mercado.
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Towerbank international, Ine. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados

30 de junio de 2608

{En balboas}

5.

Al 30 de funio la empresa manticne una posicidn de capital regulaiotio que s¢ compone de la

sigeienic manera:

Avtivus
Tolal de Actives Computables
Cartera propia del Poesto de Tindsa

falor de mercado v Active Ponderan
pur aivel de Ricsgo

Pusivos

Total de pasivos de corlo plaxo
Patrimanin

Tondos de Capital

Total de gastos fijos (afio anterior)
Tadice de Tiquidez

Grastos dhe esiraciurg

Relacion de Solvencis

L3 administracion  ha ulilizado

ingtt iltﬂipzjgﬂci :
M{f ;
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Valer razonable de los instrumentos financieros

-5% -

30 de juaio
2008

41,903

267,106

671,307

43,949

Y414,334

142,851

31 de diciembre
2007

576,634

253 6K

547,744

. aan7

781,139

172,688
6835
457%

132%

cstimar el valor raxonable de los



Towerbhank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas & los esfados financieros consolidados no audiiados
3¢ de junio de 2008
(En balboas)

«  Depdsitos a la vista y a plaze - Para cstos instrumentos financieros, el valor on libros se
aproxims a su valor razomable por sa naturaleza de corto plazo.

. Fulores comprados bajo acuerdos de revenfa - Pt estos instrumentos finuncicros, cl
valor en 1ibros sc aproxima a su valor razonable por su naturalera de corto plazo,

»  Présteones - Bl valor razonable estimado para los préstamos teprescnta la canbidud
descontada de flujos de efectiva furmros estimados a vecibir. Los flujos do cloctivos
previstos se descuentan a las tasas actvales de mercado para determinar su valor
raconable.

o Papdsiios recibidos - Il vator razonable de los depdsitos sin vencimicnto especificn a la
visis registrados ca los Hbros curresponden al valor pagadero duda su naturaleza de corlo
plazo, Tura los depbsitos a plazo, el valor razonable se basa em {lujos de efectivo
descontados usando las tasas de interés del mercado para financiamiento de mievas
deudas con vencimiento remancitc similas.

« Valores vendidos bajo acirerdos de recompra y financianiendos recibidos - Fl valor en
libros de los valores vendidos bajo acucrdos de recompra y financiamientos secibidos con
venchnicnio de un afio o nmenos, S¢ uproxima a su valor razonable dada su naturaleza de
cort plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor a un aio, se uliliza tos flujos de
efectivo descontadons a una tasa de inferés sclusl de meorcado para determinar su valor
razonable,

Ustas cstimaciones son subjetivas por su naturaicza, involueran inceviidumbres y clemenios eriticos
de juicio ¥ por o tamto, no pueden ser determinadas con exactitud, Cambios en 1os supuestos ©
criterios pueden afectar en forma sigmificativa 1as cstimaciones.

A continuacidn un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos
finuncieros significalivos no presentados al valor raxonable:

Wy 28 Gl
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Towerbank international, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados

30 de junic de 2003
{En balboas)

Agtivos
Bepdsitos en banoos
Fréstanmns

Talil g activos

I*asivas
Erepdsitos
Yatores vendides bajo
acierdos de recmmpra
Fnancimicnios recibidos

Tealb de pasivos

Junio 30, Diciembre 31,
20068 2607

Valar Vator Valor Valor
en libros razonablg en libros razonable

43 346 01 43,946,001 71,576,854 T1,576,854
392,974,390 387,825,252 A0003960 434409622
436,920,351 431, TTL253 451,380 854 BH5,486,516
430,736,161 439,812,723 455,151 680 454,646,510

3580000 3,500,000 3.125,000 3,125,000
23,200,000 23,200,000 503,368,688 50,368,688
466,430,161 466,512,723 508,645,368 508,140,207
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
(En balboas)

6. Iistimaciones eriticas de contabilidad y juicios en la aplicacvidn de politicas confabies

Fn ios estados financieros del Grupo correspondiente at 30 de junic de 2008 sc han utilizedo
ocusionabmente cstimaciones realizadas por la Adminisiracitn para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Bésicamente,
estas estimaciones se refieren ar

0.1

0.2

€7 8, do forma prospect]
Wil

Peérdidas por deterioro sobre pristamos

Fl Grupo rovisa su portafolio de présiamos para evalvar e deterioro al menos sobre una base
trimestral. Para determinar cuando una pérdida por deterioro debe ser recomocida cn el
estado de resuliados, cf Grupo hace juicios accrca de cuundo hay alpuna informacita
observable quc indigue que hay una disminucidn medible en el Hlujo faturo estimado de
efectivo de un portafolio de préslamas antes qguc la disminucién pueda ser identificada con
un préstamo individual en dicho portafolio. Esta evidencia debe inchuir informacion gue
indigue que ha habido un cambio adverso en of cstado de los pagos de acrecdores en un
erupo, o eondiciones ccondmicas nacionales gue s correlacionen con incumplimienios en
los activos, La Administracidn wtiliza estimados basados cn la experisncia lustdrica de
péndidas para préstamos con caracteristicas de ricsgo de crédito y evidencia objetiva de
deterioro stmilar a aguellos en el poriafolio cuairdo sc programaron sus ujos futuros de
efectivo, La mctodologla y asunciones utilizadss para estimar fumto ¢l monto y ha
opuviunidad de los flujes faturos de efectivo son revisados regularmente para reducir
caalguier diferencia catre las pérdidas estimadas y 1a expericneia achuad de pérdida.

Deteriore de inversiones

Fi Grupo defermina quc las invessiones disponibles para Ia venta estin delcrioradas cuanda
ha habide un declinamicnto significativa o prolongade en el valor razonable por debajo del
costo.  Bsta delerminacitn de que es significalive o prolongado requiere juicio. Al hacer
este juicio, se evallun entre otros factores, la volatilidad normal en ¢l precio de ta 2ccidn. Hn
adicion, reconocer ¢f delerioro seria apropiado cuando hay cvidencia de un deterioro en
salud financiesa de ka entidad cn que ha invertido, el desempefto de 1a industria y los fiujos
aperativos y financievos,

A pesar de que estas eslimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacion
disponible af 30 de jumio de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimicntos que puedun tenet lugar on ¢l futwio requieran modificarlas (aumentando o
disminuyendo) en los préximos pegiodes; lo que se haria, conforme a o establecido cn fa
a yecpndciendo los efcctos ef cambio de cstimaciGn en el estado

Lic. Alex A. Corrales Uastilio
Contador Publico Auterizado

RUC, §-419-272 DV; 24 56

LiCENCIA CPA 3154



Towerbank International, Inc. y subsidiarias

{Entidad 100% subskilaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2608
{En balboas)

7.

Ssbdos y transaceiones con partes relacionadas

A conlinuacion se presenta un resumen de fos suldos y compromisos significativos por cobiar y

pigar a Jag parfes relacionadas:

Cpearaciones son
compaiiias relacionadas

Operaciones 4on
accionisfas, direciores
y personal clave

Junio 30, Diciembre 31, Junio 3, Diciemhbre 31,
2008 2507 2008 2607
Aclivos:
Présiamos 141,496,754 8,520 9015 1,493,535 1,617,545
Intereses acumatados por cobrar 10,028 46,988 2133 o A2
Total _U1,506,779 8,576,894 1,497,668 1622637
Pasivos:
Depdsilos a la vista 1,599,097 2,795,721 THLEL2 533,169
Deposilos 4 plazo 2,661,667 3,110,663 1,016,615 1,027 856
intereses acunmuiados por papat 84971 39,259 3,601 4 859
Total 4,269,735 5,949,643 1,790,328 1,565,878

Ei signicnte es el details de los ingresos v pastos en operaciones colebradus con compafing

relacionadas al 30 de junio:

2008 2007 2008 2807
Erprcsos:
Entereses devengados 363,672 83,879 _ 49 461 15,527
Gashus:
T L 18,172 73,131 42,7668 25,165
(iastos de inmuebis 24,600} 27,060 - -

Los préstamos par cobrar a compaiifas relacionadas devengan una fasa de interés aproximada de
5.95% (2007:8.5% 9). Los préstamos a los accionistas, direclores y personal clave devengan tasi
de imterds anual on un rango de 5.50% 5 8% (2007: eotre 6% a 8.50%).
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Towerbank international, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limsted)

Motas a [os estados financieros consolidados no auditados

30 de junio de 2008
(En hatboas)

Un resumen do los beneficios de personal clave de fa administracidn at 30 de junio se muestra 3

Al 30 de junio do 2008, 1as tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo oscilaban

entre 1.90% y 3.00% 2007: 3% v 5.03%).
¥

continnacion;
2008 2007
Sularios 344 739 256,968
Seguro social, segure educslive y riesgo profesional &4 £ 44,201
{rastos de representacidn 325,699 230,325
K1 mes 33,74 26,611
Drima de antigiodad - 1,852
Indemnizaciin . 6,611
Servicios médicos 5,056 4,260
Toial 775279 57681
#.  Lfectivo y cquivaienfes de efectiva
El cfcciivo y cquivalentes de efectivo se delallan a confinuacian:
2008 2007

Elvclive T028,884 1,344,145
Hleelos de caga 3,765,463 F.210,727
Depdsitos a la visia 18,566.018 786,777

Drepisitos a plaze fijo, con vencimientos originales
hasla 90 dias, Libre de gravdmenes 23,504,083 61,641,117
46,862,350 TRO50,810

Pepdsitas & plazo fijo, con vencimienlos urigingles
a mis de 90 dias v pignorados _ 1875600 2,075,600
Total ;_{}8,74!},35[} R0, 131816

1os depdsitos en bancos incluyen depdsifos pignorados con bancos por un monto de 13/.1,875,600
(2007 13/1,875 ﬂ[!{}) {}\D
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Towerbank international, inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 20068
{En balboas)

9. Valores negociables

T.os valores ncgociables estin constituidos por los siguientes tipos de mversion:

Junio 38, Diciembre 3%,
2008 2007
Valor Costo Valor Costo
razonabis original razonabie original
Yalores do capilal Gi2.420 1,142,125 SH0,442 REI Y
Chrus _ _ - - 15,241 -
Total 912,420 1,142,125 525 B3 546,400

El valor razonable utilizado para Tos diferentes tipos de valores Tucron obtenidos de Bloomberg LF
y mediante cotizaciones obtenidus de Inatitucioncs financieras activas en cl mercado de Tos valores
en referenciy; Ins mismos sc basan er ¢l precio de la (liima comprafventa de diches valores.

Dmrante ef peifodo de seis meses de operaciones terminados al 30 de jupio de 2008, se repistré una
pérdida no realizadu en fos valores negocisbles por B, 229,705 ca of estado de resultados.

S¢ realizé ventas de los valores negociables por un tolal de BY.3,458,947 obteniéndose gaganciss
por B/.82,985.

19, Valores disponibics para la veata

Los vafores disponibles para Ia venta, estédn constituidos por los siguientes lipos de inversidn, a su valor

razonable:
Jueie 3G, Dicicmbre 3§,
2008 2007
Tindos hipotecaris 2362097 15,682,525
THivkos de deuda - privada 45,328.814 48,615,288
Tiutos de devnda - pubemamental 7377750 1489445
Velbozes de capilad 453 U64 456,671

. 75323530 72163929
/Zmﬂ& V000
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Towerbank international, inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
39 de junic de 2008
{En balboas)

F valor razonable utllizado para los diferentes tipos de valores fueron obtenidos de Bloomberg LP
y medinnle colizaciones obtenidas de instiluciones financieras activas en el mercado de los valores
en referencia; los mismos sc basan en el precio de la éltima compra/venta de dichos valores.

Al 30 de junio de 2008 las inversioncs disponibles para la venta inclayen valores gue sirven como
garantia de valores vendidos bajo acmerdo de recompra por la swma  B/4,220,000
(2007:3/.4,171,045),

El cambio dol valor razonable durante el perfodo fue de 13/.1,792,121 (2007 13/.1,307,239), el cual
fue rogisteado oo la cuenta de valuacion de palrimonio.

Las asas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venla oscilaban entve
2.35% y 9.50% (2007: 5.47% v 6.08%).

A coptinvacion cambios nelos en valores disponibles paa la venla al 30 de junio y 31 de
dicicmbec :

e 2nui_§zuu?

Sadontimicindalperiod o (1L307239)

Ganancia (Pérdida) noia transforida a resultados 1 1323451 (195793
Pordida peta no ceaesda b (6817.227y  (81385d)

Movimiento neto durapte ¢l perfodo

s (o)

Sudoalfimldefperiodo | (epRnl (14507239

et Lyl ]
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financiaros consolidados no auditados

30 de junio de 2008
{En halboas)

11, Prostamos

Ta carlera por tipo de préstumo se desglosa asi:

Sector infernc:
Comescio
Ermpresas financierns
Consumo
Iipatecarios comerciales

Hipotecarios residenciales

Seclor cxien:
Comeicio
Erpresas fnancicras
Comsuing
Hipoiecutios concrciales

Hinctecarios residenciales

Tatal préstimns

Al 30 de junio de 2008, las tasas de inlerds anual do los préstamos oscilaban catre 3.92% y 12.00%

(2007: 4,50% y 12.65%).

.MJ/ fé u&ﬁrﬂﬂ’.‘d/

Lic. Alex A, Corraltes Castillo
Contador Publico Autorizado
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Junie 30,  Diciembre 31,
2008 2007
180,309,218 193,439,510

3241976 17,074,328
4,550,806 12,621,486
17,574,172 13571635
0725328 BA55 917
22{1 406,499 245,202,488
FR2006,183 144,745 303
20,510,217 17,843,821
2038539 1,171,187
2,122,441 4976211
851330 To0, 777
17753390160 169503384
WIHA5615 414766277




Towerbank Infernational, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a ios esftados financieres consolidados no auditados
3¢ de junio de 2068
(En bathoas)

1a cartcra de préstamos par distribucidn geogrifica al 30 de junio y 31 de diciembre se desglosa

#si:
Pais 2008 2007
Argenting 7867471 185,04
Brasil 55,179, 14 36,649,743
British Virgin Istands 4.021,668 -
Colombi 4,604, 105 14,744 076
Cesta Rica 5,014,319 3960775
Feaadar 20 25K K4 3EHI3IETY
Tt Sabvador B.875,1H}] 6375000
Estados Umidos de América 12,620,894 6,204 516
Guaicrnala 20.964,428 11,338,892
Honduias 000,530 -
Méxica 3,084,436 44777813
Micarapua 5514035 6,384,810}
Prnamd 220,406,494 245762 BE8
Pord - SLHIE A4
Repiblica Domtnicuns S0 12160026
letipuay 103,202,741 12 5882800
Yonexel 456,224 5266055
[ Mras 2ELUT3 3,506,813
Total 397,045,615 414766277

AT 30 de junio, los Bancos, tomando como base saldos superiores & 13/.2,000,000, manticnen
B/240.665,245 gue represenian & 60% de la cartera (2007: 13/.273,380,708 que neprescats of
66%), concentrada en 46 grupos econdmicos (2007: 51 grupos), Ios coales mantienen garantias de
depdsitos en efective por BA27 208,856 (2007 B/.59,220,564Y.

ﬂ/jl»-@m//ﬁ;ﬁo
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

MNotas a los estados financieros consalidados no auditados
30 de junio de 2008
{En balboas)

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo do tasa de inferés al 30 de junio ¥ 31

de diciembre :
2008 2807
Tara fija
Hasly 3 moses M RAS028 50212061
Dedabmoses 11,807,229 QA4 H55
B 6 meses 5 1 afio [,542,945 | 400,898
45195802 61,107,614
‘Fasa fija con opeidn a ajusics
{lasts 3 moses 23,552 287 25,795,124
Dia 3 5 & noscy [, EU0,2603 24,113,075
Debal sbo 8 505 MR8 2,728,965
42308538 52,637,167
Tasa variable {libor y prime)
Hasta 3 meses 144258 146 131 380,421
L¢3 a 6 meses 147,116,244 152,637 B5h
Be 6 meses 5 1 afio 18,566,886 17,003,21%
Pe 1 afioa 2 afing 500,000 -
310,441,275 301,021,456
Total 5615 414,766,277

A continuacion detalle del tipo de colateral que parantiza ks cartera crediticia ol 30 de junio y 31 de

diciembre:
2008 2907
Diopdsitos a plara 54,784 443 833,228.07H
Hipotecas 73,245,322 38,284,223
Cartas de crédita, mercancias y valores 142216890 126,996,677
['otat 270,246,655 268,510,278

Al 30 de jumio s¢ lenfan préstamos gn estado de wo acumudacion por la sama de BALL60,743

W 60
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Towsr Corporation Limited)

Motas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
(En batboas)

12. Provisiones

£ movimiento en las provisiones para posibles préstamos incobrables, caleulada en concordancia
con las bases definidas en 1a Nota 3, se preseniy @ cOMIRUAcOn:

Provision Provisién Provision
global azpecifica  resgo-pais Total
30 de junio de 2008
Sakdo al convienza del afin 2066, TUE 660,034 HA0,008 418G, 734
Prowinidn clocteads detate el perfodo . - TR0 1raann OGE00
2,566,798 1,454,936 1,025,000 5,148,734
Recupersciin de préslamos castigados
providinenle - 5,734 3,734
Caslipos de préstamos duraate o perindo - {697,530 {a97 5300
Rechsificiciones {222 591} 222,591 - N
Sabde af [nat del pesiodo 2444, 207 985,331 1,@?5,[]_!]‘_}' 4,454,538_
3! dec diciembre de 2007
Subdn al comisnzo del afio §.U18,588 921,724 500,000 3340314
Frovisldn efectuada durante ei perivndo T48.210 348,559 astong 1,446,768
2,660,798 1,271,285 30,000 4, TRV I3
Recuperacidn de pristamos castigados
previamoentc - 3,725 3,725
Chantipos de pristamos deraate el perioda - {604,074} - (O L7 )
Saldo al final del periodo 2,666,798 BHI36 ESDAHH) 4,186,734

Mres 40 G sord]

Lic. Alex A. Corrales «asilug
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Carporation Limited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditades
30 de junio de 2048
{En balboas)

13, Tamuacble, mobilisrio, equipo ¥ mejoras

El delalle de inmucbic, mobiliario, equipo y mejoras sc presenta a conbimuacion:

20408

MokHlaro Majnras a Addanio a
Terenge Yy egubpo Equtps do Equipe iag propledades comprade

Ihmuohfes de oficina temputadors rpdante acrendadas ACAYE Joind
Cosio
Al Tde erere de 2i0E L35.004 EIF 1G] IO ET Sz 31,352 13 5413 o BEEEIR
Adivisnes 29,378 ITAIH 17,7 25,558 ENER- T
Liisposiciones - {3473 (05,7524 [E1 5T} (Z2usd; {143,353 (243 (A1)
At 30 do junic de 25814 525 004 A3 A2 ZHTEAET BTa6s 434372 1,244, E50F 4 G35 AT
Degrecincibn g e b dy
Al 1de enere de 2003 (124850 [I38AHEY {1,263 920 (23,823} { LWL, BE1R S 2 X L)
Adlicioies (1R75 (24,230} (263,945} (5,375 (B, 055 - (307,25
Dixpeisiciones - k3 [ O FRILE 2205838 - 559
Al 3 de junin de 2604 (14,5881 (MGALIRY LA 29 {23,555 (5058 - {1,751 258
Vatol neto et fitkos PHIE4 365,714 LI¢E 220 alnRay ATHI4 1,245 3%0F A A2 2EE
2007
MobBlarko Wajasas a Adselanlc |
Torrana & y aquipo Equlpo de Equige Ees propledades  comprado
mmusbles oy offeing compuladors  wdante arrendadas aclivos Totek
{lnskn
Al | de emern e 2607 ZA0H 20 551534 2475,5¢ % BLGES R3340 - o35 212
Adiinnes S E62 321,743 4 7800 EAUE A0S 1,794 208
Thspasickuees £2,7EAZ61) {82,535} (132 d5) {46,000 722,261 - MEREID
Al M ele diciendsie e ADGT L 0 AT AN Z A T B, T95 £31.352 § A 00 4,894,533
Trepreciaclie arnnmlads
Al dg eacse de 2007 {1,5240.245: {155,658} {B93,315) £54,123) {136,271 - ERBSEAIDY
Addioes {37,265 {53,531} {36 B4 AL {45,748 - {858 28T
TH aguss cinhes 1,553,763 aRTEl B35 2% 48 LUA} LB ES - 2,083 502
Al 3L de dickendre de 2007 f1TELR [EIRAELY (2,261,928 28,123 ) £168, 1680 - 12,543 350
Valor nele B hoos L2, 15% 31,541 LM 525 Ml 34172 5,398,500 353,14

Al 31 de diclembre de 2007, se efecind dosembolso por iz svma de BLT,248,150 correspondiente
al 20% del contrato de promess de compraventa para la construecin def nuevo local del Gropo ef
cual usciende « la suma de B/.6,240,750. Bl 12 de agosto de 2008 se efectud &l segundo abono de

A% por lu suma de BLL,248,150 de Ta olalidad del contrato

o, ik /)

Lic. Alex A. Corrales Castillo
Contador Publico Autorizado
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Towerbank International, inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited;

Notas a tos estados financieros consolidados no auditados
36 de junio de 2008
(En balboas)

14, Oiros aciivos

£l detalle de otyos activos al 30 de junio y 31 de dicicmbre se resume a confinpacion:

20408 2607
Cirentas fior cobrar offas 3,078,146 2,179,591
Cuentas o cobrar crapleados 201666 105,109
Fomdo de cesanlia 35410 327,580
Prepisitos calregados en gaiantia 71,329 6,736
Tenes disponilies para la venta, ncko 181,368 220676
Faventarin de Giiles y suminisieos 7 54 04,733
Gastos e impuestos pagados por anficipado 889,256 291,038
Total 4,874,429 1,397,493

Tl movimicnto de la provision para posibles pérdidas en los biencs disponibles para la vents al 30
de junio y 31 de dicientbie, se resume como sigue:

2c08 2007
Saleo 4l inicio Jei abo 122,138 T4{1,K36
Frovisidn cargada a pastos del afo o senen SOl
212,138 175,336
Ajustes 2 la provisidn 60,594 -
Cargos o la provisidn (34,976) __{5L,198)
Saldn al tina} del periudo 227,736 122,138

Al 30 de junio, las cuentas por cobrar otras estén representadas peincipalmente por acucidos de
recuperacion establecidos con clienles, ¢ incluyer adelunto efectuado al wcciomista Towey
Corporation Limited por 13/.1, 500,004

FI Grupn mantienc fondos para prestaciones laborales depositados en un fondo de fideicomisa con
un agente fiduciario por BL.354,710 af 30 de funio de 2008 (2007: 13/.327,5%0;.

Ll ajustc a la provision de bienes adjudicados estd compuesio por reversion de provision

contabilizada & resolipdos porta suma de B/113,666 v por ¢f aumento a 1z provisidn regalatoria
T ieniié%at onip oy 1341 f,
e/

Lic. Alex A. Corrales Castito
Contador Publico Aulurizado
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Lirmited)

Motas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008

{En balboas)

15. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

16,

1 05 valores veadides bajo acuerdos de recompra vencen cl 9 de julio de 2008 y devenga una fasa
de intorés annal de 4.73%,

Fingneiamienios recibidos

Al 30 de junio de 2008, el Grupo ha utilizado parva Financiamicntos de operaciones de comercio
cxterior y préstamos divecios la suma de 13/.23,200,000 (2007: 13/.50,368,688) del total de lus
Hucas de créditos otorgadas por bancos comesponsales que totalizan B/, 101,425,000 (2007
B.100,275,000),

Los financizmientos recibidos se resumen a continuacion,

Junio 30, Diclembre 31,

20038 2007
Obtigaciones con ofros bameos para ¢l linanciamicnto de
coTBeTein cxRLeHE, ol vencinikams varios Busla diviemmbee de
B y tasa e interds atwal entre 333% v 3.08% (2007 5.28%
¥ 6. 13%) 23,2000 40,636,500
Ohfigacidn con banos oxtsanjeros para capital de tabajo, con
vencimianto en jumio de 2008 y taa de interés anopal enboe
528% }’5.48% _ Gy TRE
Trogal 23,200 030 513,368, Ol

4

ii.-,..u"{'l...‘{ v e
Contadaor Pubiico Aue, o
BRUC, 8419272 D3 24

LICENCIA CPA 3154
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notfas a Jos estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
{En balboas)

1. {Mros pasives

Bl detalie de otros pusivos se resume a contiimacion:

Acrecdores varios

Giastos acumuladas par pagar
Partidas ea procesa de compensacion
Cuentss transitorias

Provisiones luborifes

Ingresu diforide

{ropucsio sobee ka setta por pagar
fhros

Total de nleos pasivos

Junio 30, Diciembre #,
2008 20067
1,081,305 600,634

20,50 189177
1,444,251 -
218,573 2472002
977.77A 555,520
162,824 178,521
THT,FUE L3 RT2
7L 274, M4
5,050,177 2 (64,635

Y YNG

Eic. Alex A. Corales Ldbiﬂl:{:l
Contador Publico Auiorizado
RUC, 8-419-272 DV: 24
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Towerbank Infernational, Inc. y subsidiarias
{(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Noias a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
(En haiboas)

I8. Acciones comuncs

Fi 14 de diciembre de 2(07 sc cclebrd rennidn extiaovdinaria de Ia Junta General de Accionislas
del Bance, en by gue se autorizd incromentar el capital sucial antorizado de la sociedad a fa sumu
de B, 100,000,000 distribuido en 100,008 acciones oominativas con un valor nominal de B/.1,000
cacla una,

La composicién de 1as acciones comunes de cupital se resume asi:

2068 2007
Chnelidlad de Cangidad de
ACcioes Monto acctones Monto
Aceioncs autorizadas con vaior
pemiaal (.16 o)

Saldo wl e dol priodo TN Y ATEEY 0000 TOLIRK)
Avciones emiklas

Saldn al imicio det afin 42 800 4200000 B0 34,800,060
Acriones emilichs - - RAEEL #1000
Saldy o find ded poiodo A2, 800 42 RO 42 510 42 B0

En reunitn de Junta Directiva celebrada el 31 de mareo de 2008, se aprobd distribucidn de
dividendos por la sema de 13/.2,500,000, (2007: 13/.4,735,000}) respeciivamente.

9. Acciones preferidas

Drarante ef afio 2007, se aprobd modificar I estruciura dei capital social antorizado [o que meluye
la ernisidn de 30,000 acciones preferidus no acemulativas, con un valor nominat de 13/.1,600.00
cada nng, las cuales serdn cmifidas en forma nominativa v en las cuntidades y scrics que Iz Junbu
Directiva decida de tiempo oo tiempo.

Lic. Alex A, Corrales Castitlo
Contador Publico Autorizado
RUC. 8-419-272 DV: 24 - 69 -
LICENCEA CPA 31534



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiana de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financioros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
{En batboas}

ia camposicion de las aceiones preforidas se resume asi:

2008 2007
Cantidad de Cantidad de
gcciones Monto acgicnes Monko
Acciones aul orizadas com valor
srommizal {8/ 5000 ey
Sakdo al ol dei padodo EILEE 30060008 00 30,000,000
Acciones emnilidas:
Saldo a Gred def perodo 2000 000,000 ALY 8,000,000

Fas acciones preferidas no tendrdn derecho a participar en las reuniones de las Junlas Generales de
Accionisias do la socicdad, ordinarias o cxteaordinarias, ni tendran derecho @ voz ni voto on dichas
reunioncs. Las accioncs preforidas tendrian aqueilos derechos, privilegios y preferencias que de
ticmpo o Hompo delermine la Junla Divectiva al momento de si cmision, on cuyo caso, a cada
cnision de aceiones preferidas se le asignard ur nimero do seric a cfoctos de identificar los
derechos v privilesios que e comresponde.

1. Comision Nacional de Valores , mediante la Resohicion CNV No.176-08 de 20 de junio de
2008 autorizd a Towcrbank International, lnc. para repistrar valores para oferta piblica de hasta
20,000 accioncs prefevidas no acumalativas, anitidas ¢ {orma nominativa y repistrada, con valor
nontinal de BA 1,000 por accidn, por un dal de hasla BA20,000,000.  La focha de fa oferty es 30
de jumio de 2008, Al 22 de agosto de 2008 se hun emilido scciones preferidas por la suma de
B/ 14,820,600,

20. Compronmisos

Arrenlamientos aperativos:

Al 30 de junio de 2008, ef Grupo incurtid en gastos de alguiler operative por la suma de,
B/, 164,337 (2007:B/.56,572).

Hi contrato de atquiler Hone venchmienio on octubre 2009, Los desambolsos minimos snuales en
coneeplo de alguiler para el dltimo semaestre del afio 2008 serd de B/ 132,477 y para el aito 2009
%0 espern que sean de 134,220,794,

El Banco ticne mnﬁﬂmim pop fa adguisicidn de as nucvas oficinas por la suma de 13/.4,992,600.

My 2l (Lawnle . [)

i . Corrales Castiilo
Iﬁﬁﬁtﬁ%’ %Eiizc_?zﬂuﬁn{r{z%gn : - -
', Be41%- :
R?J%CENCIA CPA 3154



Towerbank international, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Notas a los estados financiercs consolidados no auditados
30 de junic de 2008
{En balboas}

21. Empuesio sobre ka renta

Las declaraciones de impucsto sobre la rents del Banco y de subsidiarias constituidas onl la
Rephiblica de Panami esldn sujetas @ revisitn por las swtoridades fiscales por los ttes tiltimos adlos,
inclusive cl ako terminado ol 31 de diciembre do 2008, de acuerdo a regnlaciones fiscales vigentes.
Tumbién dichas entidades estén sujetas a revision por las Autoridades liscales cn relacion al
cumplimicnto con &l iimpussio de tenbre.

e acgerdo a la lepislacién fiscal panamefia vigente, las panancias obtepidas por ¢f Danco,
Towertrust, Tne. y Tower Securities, Inc. por operaciones locales cstin sujetas al pago del impucsto
sobire Ia renla, las obtenidas por operacioncs internacionales y aguelas oblentdas por depdsitos a
plazo ¢ intereses devengados de la inversifn cr obligaciones emitidas por el gobierno de la
Repiblica de Panamid, préstamos bipolecatios con imferés preforencial y préstamos para
restauracion oo el Caseo Viejo on la ciudad de Panamd y operaciones ot 1a Bolsa de Valoses de
Panamd, cstn exentas def pago del impuesto sobre la ropta.

Fi gasto de impucsto sobie lu renta para ¢l perfodo de seis meses de operaciones terminadas ¢l 30
de jonio de 2008, sc detalla a continuacion:

2608 2507
Empuesto sobre fa ronta corriente-estimado _ (87,393} {117,264
Total _(187,392) _(117,269)

Los rubros con efecio Impositivo que compone el active de impuesio diferido incluide en el
balance general, es la provision para posibles préstamos imcobrables y arrustre de pérdidas en base
a resullados actuales y proyectados, ta Administracion considora que habrid sulficicntes ingresos
gravables para absorber el impoesto sobre la renta diferido detallado anteriormene.

El uctivo diferido sc recopoce con base a Ias difcrencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y Jas utilidades gravables proyectadas, en Jus cuales influyen [as estinaciopes
de 13 administracion.

Fi impuesto sobrc Ia renta estimado se caleuld pars ef periodo de los sels meses de operaciones
lerminados el 30 de junio de 2008 y 2007 sc dotexmind por la proyeccida fiscal contemplada en ol
presupuesic de gastos para ¢f afio fiscal anualizado, pero asignade cl monfo proporcicnat al
perfodo que ese es1d reportando.

Al 30 de junio de 2008, 1 tasa glectivpromedio del impuesto sobre fu renta coreiente es de 6.28%
{20 jﬂ"-}%) M j]P
/99 Y (e

L1e. Alex A. Corrales Castiilo
Contador Publice Auterizado
RUC, 8-419-272 DV: 24
LICENCIA CPA 3154, -7 -



Towerbank international, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Motas z los estados financisros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
(En baiboas)

22,

La fey 6 introdujo un mélodo alternativo para calcular impuesto sobre la venla gue determina of
pago del impuesto basado cn calculos presunios. Esta presuncidn asume que la renta nela del
confribuyente serd de 4.67% de sw remia bruts.  Por consiguicnte, esle mitodo afeclarh
adversamente a los contribuycntes en situaciones de pérdida o con los mivgenes do pamuncia
dehajo de 4.67%. Sin embargo, 1a loy 6 permite gue cstos confiibuyentes soliciten 4 la Direceidn
Ceneval de Ingicsos de Panami Ta no aplicaciGn de estc mctodo.

‘Towerbank, Lid. ha recibido por parte deol pobieme de las islas Cayman un compromiso de
cxoncracion de todns los impuestos Jocales sobre {as gunancias hasta ef 5 de junio de 2021 Ala
focha, dichas punancias no son pravables en las {slas Cayman,

Otros ingresos

A conbinuacion detalle de otros ingresos al 30 de junio, se muesira 8 continuacion:

2808 2067
Gastos eecuperados de clientes 141,349 136,444
Servicios hancarios 36,409 26,324
Otros 399 451 180,554
Total FFV2O4 341,726

,MM&QW

Lic. Alex A, Corsales Castillo
Contador Publico Autorizado
RUC, 8-419-272 DV: 24
LICENCIA CPA 3154
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limnited)

Notas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
{En halboas}

23. Gastos de salarios y beneficios a emplcados, gastas de equipo y otros

B! detable de os gastos de salarios, equipo y otros al 30 de junio, s¢ mumg% '53 mufinuuciﬁrE

Salarios y benelicios & empleades:

Salanios 2,186,974 14651,934
Prostaciones sociales 205,632 158,091
Prima de antigiedad & indemnizacin £2 133 32,213
CHros gasios do persomal 43,054 65,364
Totad 2478391 1,015,502
(iasto dr equipo:
Mattcnisionto v repamacion deeguipe 82 903 Do F70
Exepreciacian de mobilizro y equipo 296,017 278,258
Almater de eguipos i) 744
Scegwos decquipos 82 747
Totat IET, 114 374,753
CHros:
Etectricidad 69,522 SH,TRI
Segro de Adelidud bancaria 21,983 2H 168
Cuotas, contabuciones y membwesia 43,517 20,205
Vidtico y cafisteria 20274 14,525
Agasujos ¥ regalos 21,568 20,435
RedicEf Telened 12,581 13,544
Tmpucsios 200,452 295,777
Comunicacionss y comes 96,9734} 95,832
Anuncios v propaganda 151,464 45,7346
Papalorga y difes de oficing 6%,H68 35,602
(rastos de viaje Us.5F7 TEHT
Donaciones 48,481 15,968
Otros 316046 680,693

Total : 1257468 1,425,324
Lot Oocl,)) e o

Lic. Alex A, Corraies Castiilo
Contador Publico Autorizado
RUC, 8-419-272 DV: 24
LICENCIA CPA 3154 -73-



Towerbank international, Inc. y subsidiarias
{Entidad 1009% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Motas a los estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
{En halboas)

24,

25,

Concentracion de activos, pasives y partidas fucra def balance

Al 30 de junio de 2008, Jos Bancos mantenfan la siguiente concentracidn cn los depdsitos
cofocados en bancos asic

Porcentaj Bancos Monto
Depdsilos a plaen:
Pt bancos locales GG 3 13,500,000
En banco ded exlerior 1% 3 11,504 083

Al 30 de junio de 2008, los Bancos mantenian el 27.47% (B/.86,459,342), tomando coma hase
saldos superiores a BA2,000,000, de los depssitos a plazo recibidos, concentrados on velnlisgis
(20 chientes, de fos cusles B/28, 158,693 garantizan operaciones en {os Grupos.

Los Bancos mantienen depdsitos cifrados recibidos al 30 de junio de 2008, por Ia suma de
13/.7,254,723 (2007: 13/.7,254,723).

Al 30 de junio de 2008, los Bancos mactenian B/9.211.952 que representan ol 78.70% en
obligaciones de clientes bajo aceptacioncs {(2007: 33/.1460.331 que roprescitan b 96%),
concentrada en 3 clienies [2007: 4 clientes). De las oblipaciones de clientes bajo aceptaciones se
ha pagudo por anticipado {a suma de BY.2431,784,

Calificacion de Riespo

T Asticulo No.13 del Aceerdo No.11-2005 de 23 de noviembie de 2003, requicre quc sc pnbligue
la calificacitn de riesgo realizada por una calificadors de riespo acreditada en la Superintendencia
de Bancos, la cual g5 ly siguiente:

Fi 11 de junio de 2008, Fitch Ratings calificd al 31 de marzo do 2008, a Towerbank Inlernations!,
inc., con la siowients calificacion:

fargo Plazo: A {pan)
Corto Plazo:  F1 (pan)
Perspectiva; Hslable

Tas calificaciones de Towerbumk Toternalional, Inc. reflcjan la buena calidad de activos, los
adecuados piveles de liguidez v Ia estabilidad de se descmpeiio.  Los npiveles de Hguidez son
adecuados, ya que el portafolio de inversiones estd compricesto on su mayords por Hlulos de faci

realizacion. Asi isino, ¢l piazo ediv de su carters credilicia favorcce aiin mds su liguidez,

Pomo ¢l galed gutre sugfactivog v pasivos,
2/ 4:5

Eic. Adex AL comtaw s o
Contador Publico Autorizago 74
RUC, B-419-272 DV: 24

LICENCIA CPA 3154



T

owerbank International, inc. y subsidiarias

{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

N

otas a los estados financieros consolidados no auditados

30 de junio de 2008
{En baiboas)

26.

Segiin Fiich Ratings, la perspeciiva asignada « las calificaciones es Estable previéndnse quc en el
futuro cercano, ¢l perfil de riesgo y of descmpefio financicro de fa entidad sc mantenga. A futuro,
las cafificaciones podefan beneficiarse de Ia consolidacidn de la estratcgia de negocios y
disminucion en el ricsgo de concentracidn,

informacioe financiera por segmentos

T.a informacion financiera por segmentos del Banco se prescnta respeclo a fos negocios y ha sido
preparada por la Administracitn cxclusivamente para scr incluida er los cstados financicros
pomsolidados.  Los repories inlernos cstructurados y  producidos regularmente por s
Adminisiracién no contemplun la  scparacitn de  activos, pasivos, ingrosos y  Easios
emrespondicntes & cada segmento do negocios.

T.a composicin de los segmenfos de nogocios determinada por Ia Administracion sc deseribe a
combinuacidn:

2008 Total
Puesto de
Bunca Fideicomisos Bolsa Elminciciones Consolidado

Ingresas por intereses

¥ CoImisiones 20,465 300 117,689 15,288 {2,158,563) 15,442,714
Crasios do Ierescs v

provisones | netas {13,200,349) {2,5tH5 {5,005} 2,138,363 (11,049,381}
Otros ingresos {Eeslos) 1,568,560 25 216,688 (1,719,000 366,273
Crasios penerales

administiativos (4,921,305} (,ZUE _(63,182) 219,000 (4,775,697}
Uililickud del segmento

antes del impuesto

sobre b orenta 42135 206 105,004 163,659 {1,500, 0085 258 3,504
Adlivos ded seEmento 674,134,218 728,951 G953,287 (135,160,280 540,562 173
Fasivos del segmento GO8,300,960 96,440 3,544 {124,110,283) 484 331,072
Patrimonio del sepmesle 53,729 251 p3L,511 014 338 f11,650,000) 56,231,100

L

RO

ic, Alex A, Corrales Custisg

Contador Publice Auiorivado

RUC, 8-419-272 DV: 24 i
LICENCIA CPA 3154 itk



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Caiporation Limited}

Notas a los estados financieros consolidados no audifados

30 de junio de 2008
{En balhoas)

Ingresns por intereses
¥ coinisiones
Gasios de inleresss
provisones , netas
(hros ingresus {gasbos)
Gastos generales ¥
administrativos
LMHIdad ded segmenio
aites del impuesto

enhre la renta

Activos dul scomenlo

Pasivos del segmento

Pairimonio dei scgmcnio

27. Empresas del Grepo

2007 Total
Banca Fidefcomisos  Puestode Bolsa  Eliminaclones  Consolidada
16,874,239 4,18 5,846 {1,103,111) 15,786,154
{10,975,281) (1,250} (21,667} 1,103,111 (8,895,087)
1,422,860 46,807 253,204 (1,952,500} 1,810,371
{4,362,780) {7,248) (86,090) 217,500 (4,238,588)
4,952 3% #7519 151,283 (1,735 060y 3,452 854
15,157,462 55075 5137 (I3 100,608 485,166,304
564,767,365 57,346 21,865  (120,050,608) 444,706,018
HL AT 537,679 442 5806 {11,650,000) 40 376282

A continvacion se detallan las subsidiarias del Grupo, su actividad econdmica principal, fechs de
constitucion, inicio ds operaciones, pafs de incorporacitn y ol porcentaje de poscsidn de <ichas

subsidiarias:

| Compafila
Towerbank, Tid,

Towertrasi, Ine.

Towcer Scegrities, Tnc.

Actividad " Porcuntaje
econamica Fecha de Inicio de Pais de te
pringipal constifucién | operaciones | Incorporacion pasesitn
~ DBano 08/09/198G 198 Islas Cayman | 10608 |
Fideicomisos | 29/12/1094 1995 Panami 160%
Prosto de
Bolsu 23M211990 1980 Panami 1004

‘Towerbank, Ltd. mantiene dos licencias Iirestrictas calegoria “I3” otorgadas por ¢l gobiemo de
Isias Cayman que le permiten realizar operaciones bancarias y de fideicomise. A Ia fecha,
Towcrbank, Ltd. no ha realizado operaciones de fidelcomiso,

Towettrust, luc. cstd sutorizads para dedicarse al negocio de fideicomiso cn y desde Panamad, de

acucrdo a la Resoluc

/P

Lic. Alex A. Corrales Castilio

Contader Pubiico Autorizado

RUC, 8-419-272

DV: 24

LICENCIA CPA 3154
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation Limited)

Motas a fos estados financieros consolidados no auditados
30 de junio de 2008
(En bakboas) o

‘Fowcertrust, Inc. estd autorizada para dedicarse al negocio de lideicomiso en y desde Tanamd, de
acuerdo & la Resclucidn Fiduciaria de 1a Superintendencia No. 1-95 del 6 de enero de 1995,
‘Tawertrust, lnc. tiene o disposicidn de 12 Superintendencia depdsilo cn cfectivo en Banco local
por la suma de 13/.25,000 y garanifa bancaria a favor de la Superintendencia por B/.250,001), para
cumplir con ias estipulaciones contenidas on ol articulo 14 del Decrele Ejecutivo No. 16 del 3 de

actubre de 1984,

Tower Sccurities, Inc. estd awlorizada para maacjar vn puesto Je bolsa mediante ¢l cual realiza
aperaciones propiss y a cuenta de lerceros oi 1a Bolsa de Valoves de Panama.

Mediante Acta de Reunidn de la Junia General de Accionistas celebruda el 2 de mayo de 20006 se
auiorizé ¢l traspaso de Tower Corporation Lirniled & faver de Towerbank Fnternacional, Inc. de

Ia totalidad dc las acciones cmitidas de Tower Securilies, 1nc.

WO E W

st

Lic. Alex A. Corrales Castilio
Contador Publice Autorizado
RUC. 8-419-272 DV 24
LICENCIA CPA 3154
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